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Informe especial de revision independiente
A los administradores de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a
efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija al 31 de
diciembre de 2019, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion,
con el objetivo de suministrar una informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos,
conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opiniéon
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija

Los administradores de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija son responsables de
la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su hormativa de desarrollo y con la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y
“Gestion del capital” del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia Asemas, Mutua
de Seguros y Reaseguros a Prima Fija, correspondiente al 31 de diciembre de 2019, y expresar una
conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del
informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los

siguientes:

° Revisor principal: Félix Javier Saez de Jauregui Sanz quien ha revisado los aspectos de indole
actuarial, y es responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas
circulares.

° Revisor profesional: Enrique Anaya Rico, quien ha revisado todos los aspectos de indole

financiero contable.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.

Conclusioén

En nuestra opinién los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Asemas, Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija, han sido preparados en todos los aspectos significativos
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la informacion
completa y fiable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS

e — DE ESPANA
W W PRICEWATERHOUSECOOPERS
— ot AUDITORES, S L.
Félix Javier Saez de Jauregui Sanz Enrique Anaya Rico
2020 Nam. 01/20/01489

7 de abril de 2020 30,00 EUR
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Revisor principal cuando sea persona juridica

Denominacién de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad
Profesional de Actuarios

Domicilio social de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad
Profesional de Actuarios

Num. ROAC o num. del Registro
de Sociedades Profesionales de
Actuarios (o NIF)

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Torre PwC. Paseo de la
Castellana, 259 B - 28046 Madrid

ROAC S0242
CIF B-79031290

Nombre, apellidos y firma del
auditor o actuario responsable

Domicilio profesional

Num. ROAC o num. del colegiado
(o NIF)

Félix Javier Saez de Jauregui Sanz

Torre PwC. Paseo de la
Castellana, 259 B - 28046 Madrid

N° Colegiado 2308
NIF 50099762N

Denominacion de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad
Profesional de Actuarios

Domicilio social de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad
Profesional de Actuarios

Revisor profesional cuando sea persona juridica

Num. ROAC o num. del Registro
de Sociedades Profesionales de
Actuarios (o NIF)

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Torre PwC. Paseo de la
Castellana, 259 B - 28046 Madrid

ROAC S0242
CIF B-79031290

Nombre, apellidos y firma del
auditor o actuario responsable

Domicilio profesional

Num. ROAC o num. del colegiado
(o NIF)

Enrique Anaya Rico

Torre PwC. Paseo de la
Castellana, 259 B - 28046 Madrid

ROAC 23060
NIF 28948054R
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El presente informe responde a la estructura y contenido exigidos por la normativa aplicable,
que basicamente esta constituida por:

1)

2)

3)

La normativa europea de Solvencia Il y en especial las disposiciones de directa aplicacion,
en concreto el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de octubre de
2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia
II) y el Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la Comision de 2 de diciembre de
2015, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion relativas a los
procedimientos, formatos y plantillas del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo.

La normativa espafola de ordenacion de seguros privados y en especial la Ley 20/2015,
de14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras (en adelante LOSSEAR), el Reglamento que la desarrolla, aprobado por
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre (en adelante ROSSEAR), y demas
disposiciones complementarias.

Las Directrices de EIOPA sobre presentacion de informacion y divulgacion publica.

Documento aprobado por el Consejo de Administracion de ASEMAS el 27 de marzo de 2020.
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A

ACEMMAS
ASEMAS

Este informe, de caracter publico, tiene como objetivo informar sobre la situacion financiera
y de solvencia de ASEMAS, mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (en adelante
ASEMAS o la mutua).

ASEMAS es una mutua de seguros y reaseguros, cuyo ambito de actuacion se extiende a
todo el territorio espafol. Fue fundada en 1983 para dar cobertura a los riesgos derivados
de la responsabilidad civil profesional de los arquitectos. Posteriormente, la mutua obtuvo
autorizacion administrativa para dar cobertura a riesgos derivados de los ramos de
accidentes, incendios y elementos naturales y otros dafios a los bienes.

Su actividad esta supervisada por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
(en adelante, DGSFP) y sus estados financieros y contables del ejercicio 2019 han sido
auditados por PricewaterhouseCoopers Auditores, SL.

El resultado total alcanzado por la mutua durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 16,74

millones de euros, antes de impuestos.

Resultado neto de la suscripcion 7,85
Resultado del inmovilizado material y de las inversiones 8,8
Otros gastos e ingresos 0,09

RESULTADO 16,74

El sistema de gobernanza es el conjunto de normas y principios que rigen la actividad de
la empresa, para garantizar una gestion sana y prudente.

Como parte del sistema de gobernanza, la mutua ha recogido por escrito sus politicas y ha
definido una estructura organizativa, estableciendo las funciones de las personas u 6rganos
responsables de implementarlas, asi como los procesos y procedimientos necesarios para
garantizar la separacion de dichas funciones, la transmision de la informacion, la intervencion
de mas de una persona en la toma de las decisiones importantes y una correcta gestion.
Todo ello bajo la supervision de una adecuada estructura de defensa que garantice la
deteccion de riesgos y su mitigacion o aceptacion. E structura que, a través de las “funciones
clave”, permite al Consejo de Administracion conocer de forma permanente los riesgos y
los controles establecidos.
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El perfil de riesgo lo constituye la probabilidad de que determinados hechos se produzcan
y suincidencia econémica. Conocido el perfil de riesgo, es necesario disponer de suficientes
fondos propios para hacer frente a las posibles pérdidas que se ocasionarian si los mismos
se materializaran.

Los principales riesgos a los que una aseguradora se ve expuesta son el de suscripcion, el
de mercado, el de crédito o falta de pago de la contraparte, el de liquidez y el operacional.
El capital necesario para hacer frente a todos ellos se calcula conforme a una féormula
denominada “férmula estandar” que se aplica en toda la Unién Europea.

Mediante el control de este riesgo, la mutua intenta conocer y mitigar la posibilidad de que
la provision establecida para hacer frente a los siniestros sea insuficiente y la probabilidad
de que la prima, para el préximo ejercicio, permita hacer frente a los nuevos siniestros. Es
decir, el riesgo de que se produzcan variaciones no previstas en la siniestralidad o en las
hipotesis de tarificacion utilizadas.

Mediante el control de este riesgo la mutua intenta conocer y mitigar, entre otros, la
probabilidad y el impacto derivado de la volatilidad de los precios de los instrumentos
financieros que utiliza para la inversion de sus activos, asi como el riesgo de su
concentracion en determinados emisores.

Mediante el control de este riesgo la mutua intenta conocer y mitigar la probabilidad vy el
impacto derivado del incumplimiento o deterioro de la calidad crediticia de las contrapartes
y de los deudores en los proximos 12 meses.

Mediante el control de este riesgo la mutua intenta conocer y mitigar la probabilidad y el
impacto derivado de posibles fraudes, fallo de sistemas o de procesos, errores humanos y
riesgos legales.
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El consumo total de capital de estos riesgos (denominado “requerimiento de capital de
solvencia” o, abreviadamente, SCR?), asciende a 133,05 millones de euros a cierre del

ejercicio 2019.
Riesgos 2019

Suscripcion 89,2
Mercado 60,91
Crédito o contraparte 10,98
Diversificacion -35,35
SUMA 125,74

Operacional 7,31
SCR 133,05

Mediante el control de este riesgo la mutua intenta conocer la probabilidad de no disponer
del efectivo suficiente que le permita, en un determinado momento, hacer frente a los
compromisos a los que esta obligada (en su mayor parte derivados de las provisiones de
siniestros), debido a la dificultad para convertir ciertos activos en dinero.

Aunque el consumo de capital por el riesgo de liquidez no esta recogido en la citada férmula
estandar, las politicas de la mutua establecen métodos de calculo de éste. Asimismo, la

mutua también hace previsiones de tesoreria a corto y medio plazo para garantizar el pago
puntual de sus compromisos.

Los activos se encuentran valorados tanto desde la normativa europea de Solvencia Il
(valoracion econdmica), como desde la perspectiva contable espafiola.

En términos de Solvencia Il se han seguido los siguientes criterios:
1. El precio de cotizacion en mercados activos.

2. En su defecto, el precio de cotizacién en mercados activos para activos o pasivos
similares.

3. En su defecto, métodos de valoracion alternativos, utilizando en mayor medida inputs de
mercado, y en menor medida inputs especificos de la entidad.

Con estos criterios, los activos arrojan un saldo de 696,09 millones de euros.

El pasivo mas importante para la mutua lo constituyen las provisiones técnicas.

Las provisiones técnicas de ASEMAS se corresponden con el importe actual que la
compania tendria que pagar si éstas se transfirieran de manera inmediata a otra entidad
aseguradora o reaseguradora. Su importe total lo constituye la suma de la mejor estimacion
y un margen de riesgo, calculadas ambas magnitudes de forma separada.
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La mejor estimacion, calculada en términos brutos, se basa en informacién actualizada y
fiable. Para ello, se utilizan hipétesis realistas que permiten, mediante la aplicaciéon de
metodologias actuariales, tener en consideracion la totalidad de entradas y salidas de caja
necesarias para liquidar las obligaciones de la compafia durante todo su periodo de
vigencia.

El calculo de la mejor estimacion tiene en cuenta implicitamente la incertidumbre sobre los
flujos de caja futuros. No obstante, ASEMAS trata de minimizar dicha incertidumbre
realizando un proceso de evaluacion de la idoneidad de las provisiones técnicas que incluye
analisis de movimientos, modelos de contraste y analisis de sensibilidad.

Como parte del riesgo esta cedido a reaseguradores, del importe bruto de las provisiones
técnicas es necesario deducir los recuperables del reaseguro. Una vez determinados los
importes a recuperar, se procede a realizar el correspondiente ajuste por impago de la
contraparte, que se corresponde con el 50% de la probabilidad de impago, calculada con
arreglo a lo establecido en el articulo 199 del mencionado Reglamento Delegado (UE)
2015/35.

La valoracion de todos los pasivos a efectos de la legislacion de Solvencia Il para el
ejercicio 2019 ha alcanzado los 347,61 millones de euros.

El patrimonio neto de la mutua esta constituido principalmente por las aportaciones al
fondo mutual de los mutualistas, las reservas estatutarias y las voluntarias, los ajustes de
valor y los beneficios obtenidos y no repartidos. A efectos de la normativa de Solvencia Il el
exceso de los activos respecto a los pasivos alcanza los 348,48 millones de euros.

Para garantizar la solvencia de las aseguradoras, la legislaciéon europea exige disponer de
un capital minimo obligatorio (MCR')y de un capital de solvencia obligatorio (SCR?).

EI MCR se corresponde con el importe de los fondos propios admisible por debajo del cual
los tomadores y los beneficiarios, en caso de continuar la empresa su actividad, estarian
expuestos a un nivel de riesgo inaceptable. Cada aseguradora calcula el importe de suMCR
a tenor de sus provisiones técnicas y las primas suscritas, con el maximo del 25% del SCR.

El SCR, como ya explicamos antes, representa el consumo de capital de los riesgos de
suscripcion, mercado, crédito o contraparte y operacional.

En el caso de la mutua, los importes de MCR y SCR, asi como los fondos propios
disponibles para dar cobertura a estos requerimientos legales de capital son los siguientes:

MCR 33,26
SCR 133,05
Fondos propios 348,79

RATIO DE SOLVENCIA 262%
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Es decir, en relacion con el MCR el exceso de fondos propios de la mutua respecto al
exigido es mayor a 10 veces, y en el caso del SCR mas del doble.

Notas finales:
Cualquiera de los aspectos abordados en este resumen puede ser consultado, de forma

pormenorizada, en los diferentes apartados del presente informe. Todas las cifras contenidas
en él estan expresadas en euros, salvo cuando se indique en otras unidades.

" conforme a la terminologia internacional (“Minimum Capital Requirement”)
2conforme a la terminologia internacional (“Solvency Capital Requirement”)
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS
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ASEMAS es una entidad aseguradora, con la forma juridica de mutua con derrama pasiva.
No tiene animo de lucro y su duracion es indefinida. Se rige por la legislacion espafiola
sobre ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras,
y demas disposiciones que le pudieran ser de aplicacion.

Fue constituida el 26 de junio de 1983 y esta inscrita en el Registro de entidades aseguradoras
de la DGSFP con la clave M-0369.

Tiene su domicilio social en C/ Gran Via, 2 - 48001 Bilbao y dispone de oficinas de atencion
al mutualista en las provincias de A Corufia, Alava, Alicante, Asturias, Baleares, Barcelona,
Cérdoba, Girona, Granada, Las Palmas, Madrid, Malaga, Murcia, Navarra, Pontevedra, Santa
Cruz de Tenerife, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vizcaya y Zaragoza.

La web de la empresa es www.asemas.es

La autoridad de supervision responsable es la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones (DGSFP). Provisionalmente ha trasladado su ubicacién a dos edificios sitos en
Avenida del General Peron numero, 38, 28020 Madrid y Calle Miguel Angel, 21, 28010 Madrid.
Su teléfono de contacto es el 952 249 98 y la direccion de su pagina web www.dgsfp.mineco.es

La empresa auditora de las cuentas anuales de ASEMAS, conforme al acuerdo adoptado
por la Asamblea General de mutualistas celebrada en su domicilio social con fecha 21 de
junio de 2019, es PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., contratada por un periodo de un
afio, esto es, para la auditoria de las cuentas del ejercicio 2019.

Asi mismo, ASEMAS ha encargado a dicha empresa la elaboracién del informe especial
de revision del presente informe de situacién financiera y de solvencia.

Por su condicién de mutua de seguros y reaseguros a prima fija, no existen en ASEMAS
personas fisicas o juridicas que ostenten la condicion de titular real por propiedad o control de
participaciones significativas

La actividad economica de la mutua consiste en el seguro directo distinto del seguro de vida
para la cobertura a sus mutualistas de los riesgos asegurados en los diferentes ramos
debidamente autorizados: en el ramo de responsabilidad civil general, por resolucion de la
DGSFP de 20 de diciembre de 1983, y en los ramos de accidentes, incendios y elementos
naturales y otros dafios a los bienes, por resolucion de la DGSFP de 14 de mayo de 1997.
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La actividad de la entidad esta especialmente concentrada en el ramo de responsabilidad
civil general. Las primas imputadas brutas de reaseguro han alcanzado las siguientes cifras:

Primas imputadas

netas ‘

Seguro de proteccion de ingresos 4.815
Seguro de incendio y otros dafios a los bienes 123.296
Seguro de responsabilidad civil general 29.388.547

TOTAL NO VIDA 29.516.659

El ambito de actuacion de ASEMAS se extiende a todo el territorio espanol, pudiendo operar
en los ramos autorizados en toda la Unién Europea, en la forma y condiciones previstas en
la normativa especifica sobre ordenacién, supervision y solvencia de los seguros privados
y disposiciones complementarias de desarrollo. Actualmente, el 100% de las primas se
concentra en pélizas contratadas en Espana.

No se han detectado eventos externos que hayan producido una afectacion relevante en el
negocio de ASEMAS durante el ejercicio 2019.

ASEMAS es la sociedad dominante de un grupo consolidado. Las sociedades participadas

son las siguientes:

Sociedades dependientes

EUROASEMAS AGENCIA S.L.

Actividad social

Mediacion de seguros

Participacion

100%

EUROMAF S.A.

Aseguradora

20%

El perimetro de consolidacion de ASEMAS, a los efectos de Solvencia Il, se refleja en el

siguiente grafico:

EUROASEMAS _ ASEMAS - GRUPD
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A continuacion, se facilita informacién de los resultados de suscripcion a nivel agregado, asi
como por linea de negocio, para el aino de reporte y el afio anterior. El resultado de la
suscripcion corresponde al de la cuenta técnica de seguro no vida, excluidos ingresos y
gastos de las inversiones.

2018 2019

Primas

imputadas
netas

Resultado de
la suscripcion

Primas
imputadas
netas

Resultado de
la suscripcion

Seguro de proteccion de ingresos 3.990 -2.803 4.815 -9.649

S.eguro de incendio y otros dafios a los 114.685 43571 123.296 -36.348

bienes

Seguro de responsabilidad civil general 30.058.193 5.916.635 29.388.547 7.894.228
TOTAL NO VIDA 30.176.869 5.870.261 29.516.659 7.848.230

De las tres lineas de negocio en las que opera ASEMAS, el seguro de proteccion de
ingresos y el seguro de incendios y otros dafios a los bienes representan menos del 1% del
negocio de la compafnia, por lo que las variaciones en el resultado de suscripcion tienen
poco impacto en el resultado global de la compafiia. Respecto al seguro de responsabilidad
civil general (fundamentalmente responsabilidad civil profesional), entre ambos periodos se
ha producido un descenso mas acusado de la siniestralidad que de las primas, lo que ha
provocado un incremento del resultado de suscripcion en el ejercicio 2019.

El resultado de las inversiones se ha obtenido como diferencia entre los ingresos y los gastos
generados por los activos financieros e inmuebles.

Ingresos

2018

Gastos

Resultados

Renta fija publica 6.941.548 1.138.413 5.803.135
Renta fija privada 3.855.411 775.727 3.079.684
Estructurados 63.371 54.019 9.352
Renta variable cotizada 3.801.870 3.595.581 206.290
Renta variable no cotizada 0 0 0
Participadas 0 0 0
Pagarés 0 0 0
Depositos 3.204.472 2.106.947 1.097.526
Repos 0 0 0
Fondos de inversion 0 0 0
Efectivo 46.233 0 46.233
Inmuebles 4.962.439 2.282.605 2.679.835

TOTAL 22.875.345 9.953.292 12.922.053
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2019

ingresos Gastos Resultado

Renta fija publica 6.615.682| 1.080.877| 5.534.805
Renta fija privada 3.341.144 767.626| 2.573.518
Estructurados 74.559 5.775 68.784
Renta variable cotizada 3.386.293| 5.568.292| -2.181.999
Renta variable no cotizada 0 0 0
Participadas 0 0 0
Pagarés 265 0 265
Depositos 2.195.912| 1.443.630 752.282
Repos 0 0 0
Fondos de inversion 0 0 0
Efectivo 609 0 609
Unit Linked 0 0 0
inmuebles 4.450.467| 2.395.477| 2.054.990

TOTAL | 20.064.930 | 11.261.677 | 8.803.253

La principal diferencia entre los ingresos y gastos de las inversiones de los ejercicios 2018 y

2019 son las transacciones u operaciones realizadas en la renta variable.

A continuacion, se muestra, en dos tablas, el detalle de las ganancias y pérdidas reconocidas

directamente en el patrimonio, por clase de activos.

Renta fija publica 8.932.114 12.242.456 -3.310.342
Renta fija privada 2.284.543 6.986.629 -4.702.085
Estructurados 0 0 0
Renta variable cotizadas 17.445.441 26.391.617 -8.946.176
Renta variable no cotizada 0 0 0
Fondos de inversion 0 0 0
Impuesto diferido 11.414.638 7.174.987 4.239.651

Total 40.076.736 52.795.688 | -12.718.952
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2019

ingresos Gastos Resultado

Renta fija publica 9.813.490 5.849.875 3.963.615
Renta fija privada 8.972.185 5.064.094 3.908.090
Estructurados 0 0 0
Renta variable cotizadas 27.756.068 | 14.819.858 12.936.210
Renta variable no cotizada 0 0 0
Fondos de inversion 36.356 0 36.356
Impuesto diferido 6.435.583 | 11.646.651 -5.211.068

Total 53.013.681 | 37.380.478 15.633.203

Las principales diferencias en las ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio
de los ejercicios 2018 y 2019 tienen su origen en la recuperacion de los mercados de renta variable
y renta fija, asi como en las expectativas en relacion con los tipos de interés.

La mutua no tiene en cartera a cierre ejercicio 2019 ninguna titulizacion de activos.

A continuacion, se relacionan los resultados de otras actividades distintas a las de
suscripcion e inversion, recogidos en la cuenta no técnica. Esta actividad consiste en la
prestacién de ser vicios a la empresa del grupo EUROASEMAS AGENCIA, S.L.

2018 2019

Ingresos otras actividades 147.494 93.068
Gastos otras actividades 0 0
Resultado Otras Actividades 147.494 93.068

No existen contratos de arrendamiento financiero u operativo significativos.

La actual crisis sanitaria y econémica derivada del Covid-19 esta provocando alteraciones en los
mercados financieros y en el normal desarrollo de la actividad de las empresas.

ASEMAS emite la presente nota basandose en las recomendaciones emitidas por EIOPA
(acronimo de European Insurance and Occupational Pensions Authority) en relacién con el
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia como consecuencia de la crisis del
Coronavirus o Covid-19 (EIOPA-BoS-20/236, 20 de marzo de 2020). En particular la
Recomendacién 3, parrafo 24, calificada como “major development” en la que se pone de
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manifiesto la necesidad de publicar informacién sobre la naturaleza de dicha circunstancia y sus
efectos conforme a lo dispuesto en el articulo 54(1) de la Directiva de Solvencia Il.

De este modo, ASEMAS, tras realizar una primera valoracion del posible impacto en la solvencia
de la mutua, a la vista de los distintos componentes que integran el SCR y sus Fondos Propios
disponibles, en un escenario estresado con las circunstancias actuales, estima que no quedarian
comprometidos los umbrales minimos de solvencia exigidos por la normativa

No obstante, durante los proximos meses, la mutua realizara un ORSA (acrénimo inglés de Own
Risk and Solvency Assestment) para analizar de forma prospectiva los riesgos puestos de
manifiesto por esta nueva situacion con datos mas actualizados.
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA
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Los drganos de gobierno y administracion de ASEMAS son la Asamblea General de
mutualistas, el Consejo de Administracién y la Comision Ejecutiva.

El sistema de gobernanza de la mutua se completa con las comisiones especializadas y
grupos de trabajo constituidos en el seno del Consejo de Administracion y con las cuatro
funciones clave exigidas por la normativa de Solvencia Il.

Dicho sistema de gobernanza se considera adecuado a la naturaleza, volumen y complejidad
de los riesgos inherentes a la actividad de la mutua.

La Asamblea General es la reunién de los mutualistas para deliberar y tomar acuerdos como
6rgano supremo de expresion de la voluntad social.

La Asamblea General se reunira en sesion ordinaria una vez al afo, dentro de los seis meses
siguientes al cierre del ejercicio social, para el examen y aprobacion, si procede, de la gestion
y de las cuentas anuales y para resolver sobre la imputacion de los excedentes o, en su caso,
de las pérdidas.

La Asamblea General Extraordinaria se reunira cuando lo estime oportuno el Consejo de
Administracion o lo soliciten al menos mil mutualistas o el 5% de los que hubiera al 31 de
diciembre del afo anterior si resultase cifra inferior.

Las competencias que corresponden a la Asamblea General estan asignadas en virtud de
los estatutos y la normativa aplicable.

El Consejo de Administracion es el érgano de gobierno de la mutua y estara compuesto por
un minimo de diez y un maximo de dieciocho consejeros.

El Consejo de Administracién se reunira con caracter ordinario, como minimo cuatro veces
al afo. Se reunira con caracter extraordinario siempre que asilo requiera el presidente o lo
soliciten al menos un tercio de sus miembros.

Las reuniones seran convocadas por el presidente con ocho dias de antelacion como
minimo. En caso de urgencia, la presidencia podra reducir este plazo. Las reuniones del
Consejo seran presididas por su presidente -y en su defecto por el vicepresidente- quien
declarara iniciada la sesion, dirigira las deliberaciones, y las dara por terminadas una vez
agotado el orden del dia, aplazando para otra sesién los asuntos que no pudieran resolverse.
No se precisara previa convocatoria cuando se hallaren presentes la totalidad de los
miembros del Consejo.
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El Consejo de Administracion quedara validamente constituido, en primera convocatoria,
cuando entre presentes y representados se alcance la mitad mas uno de sus componentes.
En segunda convocatoria que se celebrara una hora después de la anunciada para la primera
se constituira con la asistencia, entre presentes y representados de, al menos, la mitad de
sus componentes. En cualquier caso, para la adopcién de acuerdos sera necesaria la
presencia de, al menos, un tercio de sus componentes. Ningun miembro podra ostentar mas
de dos representaciones ademas de la suya propia. Los acuerdos se adoptaran por mayoria
simple de votos. El voto del presidente sera dirimente.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia del director general a sus reuniones,
a las que asistira sin derecho a voto.

De las reuniones se levantara la correspondiente acta que, firmada por el secretario y el
presidente, recogera el texto de los acuerdos y, en forma sucinta, el desarrollo de los debates.

Corresponde al Consejo de Administracion cuantas facultades de representacion,
disposicion y gestién no estén reservadas por la legislacion vigente o por los estatutos a la
Asamblea General, destacandose entre ellas las siguientes:

1. Fijar las directrices de actuacién en la gestién de la mutua con sujecién a lo establecido
por la Asamblea General.

2. Presentar a la Asamblea General las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta
de aplicacion del resultado.

3. Asumir la responsabilidad ultima del cumplimiento por parte de la mutua y su grupo, de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,
sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad del seguro y reaseguro y su ejercicio
(Solvencia Il). El sistema de gobernanza contara con politicas escritas referidas, al menos,
a la gestion de riesgos, el control y la auditoria interna, y, en su caso, a la externalizacion,
garantizando que se apliquen dichas politicas, asi como su revision, al menos, anualmente.
Asimismo, incluira un sistema eficaz y adecuado a su organizacion, de gestion de riesgos,
control interno y procedimiento de informaciéon y comprendera la implementacion correcta de
las siguientes funciones fundamentales de conformidad con la citada Directiva: funcién de
gestion del riesgo, funcion de cumplimiento, funcion de auditoria interna y funcion actuarial.

Como érgano de gobierno y en funciones delegadas del Consejo de Administracion, la mutua
dispone de una Comision Ejecutiva, con un minimo de cuatro y un maximo de seis consejeros,

compuesta por el presidente, el vicepresidente, el secretario, el consejero de economia y dos
consejeros mas, en su caso. A sus reuniones asistira el director general sin derecho a voto.

La Comision Ejecutiva se reunira con la frecuencia que la actividad de la mutua aconseje,
mediante convocatoria del presidente o de dos de sus miembros.
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Corresponde a la Comision Ejecutiva cumplir las normas y directrices del Consejo de
Administracion y ejecutar sus acuerdos y mandatos para conseguir la mayor eficacia en el
gobierno y gestion de la mutua. En especial le corresponde:

1. Administrar e invertir los fondos de la mutua de acuerdo con las directrices del Consejo
de Administracion.

2. Organizar los servicios administrativos y nombrar comisiones de trabajo. Nombrar y
separar, en su caso, al personal y fijar sus atribuciones y remuneraciones a propuesta de la
direccién general.

3. Resolver los expedientes o partes de siniestros, velando por el interés de los mutualistas
tanto individual como colectivamente.

4. Conceder las altas y bajas de los mutualistas.

5. Implementar el sistema de gobernanza, procedimientos de control interno y sistema de
gestion de riesgos, en linea con las directrices establecidas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion ha constituido en su seno las comisiones especializadas
siguientes:

Comision de Auditoria.

Comision de Evaluacion, Retribuciones, Aptitud y Honorabilidad.
Comisién de Siniestros.

Area de Economia.

PONM~

4.1 Comision de Inversiones.
4.2 Comision de Tarifas.

4.3 Comision de Inmuebles.
4.4 Comision de Convenios.
4.5 Comision de Produccion.

5. Comision de Informacion.
Como norma general, cuando una comisién esté integrada sélo por dos miembros y no haya
acuerdo de unanimidad, la decision se elevara a la Comisién Ejecutiva para que sea ésta
quien la adopte.
Y los grupos de trabajo siguientes:

1. BIM.

2. Medidas especiales.
3. Patrocinios.

El organigrama de la entidad es el siguiente:
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La Comision de Auditoria esta constituida conforme a la exigencia contenida en la
disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas,
que atribuye a las aseguradoras el caracter de entidades de interés publico, y se rige por
lo dispuesto en el art.529 quaterdecies del Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital; por la Guia Técnica 3/2017,
de 27 de junio, sobre Comisiones de Auditoria de Entidades de Interés Publico, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en la medida en que conforme al principio de
proporcionalidad sea aplicable; asi como por cuantas otras disposiciones hagan referencia
a ella.

Sus principales funciones son:

1. La supervision de la informacién financiera y no financiera de la entidad.
2. La supervision de la auditoria interna.

3. La supervision de la funcién de gestion de riesgos.

4. La supervision de la funcién de cumplimiento.

Los objetivos de la comision son garantizar que todos los miembros del Consejo de
Administracién, los responsables de las funciones clave, los responsables de area y el
director general cumplen los requisitos de aptitud y honorabilidad exigidos por la
legislacién, asi como garantizar el cumplimiento de las politicas aprobadas por el Consejo
de Administracion en cuanto a retribuciones.

Esta comision estara compuesta por, al menos, dos miembros de la Comisién Ejecutiva.
De ellos, uno actuara como presidente y otro como secretario.

El objetivo de la comision es facilitar la mejor decision en aquellos siniestros cuyo coste
previsto sea superior a 120.000 euros. Se exceptuan los casos en los que los pagos
devienen de consignaciones judiciales obligatorias y los siniestros de accidentes laborales,
los cuales seran analizados por la Comision Ejecutiva.

Esta comision esta compuesta por dos miembros del Consejo de Administracion, el
responsable de siniestros y el responsable de la asesoria juridica que, ademas, hara las
veces de secretario de la comision. Podran participar con voz, pero sin voto el director
general y el presidente y el secretario, tanto del Consejo de Administracion como de la
Comisioén Ejecutiva.

En esta area se integran cinco comisiones: la de Tarifas, la de Inversiones, la de Inmuebles,
la de Convenios y la de Produccion.
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El objetivo de la comisién es proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion,
las tarifas mas acordes a los objetivos estratégicos de la mutua.

La comision estara compuesta, al menos, por tres miembros del Consejo de
Administracion, de los cuales uno actuara como presidente y otro como secretario. Asi
mismo, formaran parte de la comision con voz, pero sin voto, el director general, el
responsable del area actuarial, el responsable del area de produccién vy, en cada caso, los
equipos que la comision decida crear para la elaboracién de los trabajos necesarios.

El objetivo de la comision es conseguir la mayor rentabilidad posible de las inversiones,
respetando las directrices que sobre las mismas haya fijado el Consejo de Administracion y
la Comision Ejecutiva, entre otras sobre calidad, seguridad, duracion, liquidez y estructura.

La comision estara compuesta, al menos, por dos miembros del Consejo de Administracion,
de los cuales el consejero de economia actuara como presidente y otro como secretario.
Ademas, formaran parte de la comision, con voz, pero sin voto, el director general, el
responsable de contabilidad e inversiones y un técnico del area de inversiones.

El objetivo de la comision es administrar la cartera de inmuebles arrendados o en propiedad
de la mutua, conforme a las directrices de la Comisién Ejecutiva y del Consejo de
Administracion.

El objetivo de la comision es administrar los convenios de patrocinio firmados por la mutua,
conforme a las directrices de la Comisién Ejecutiva y del Consejo de Administracion.

El objetivo de la comision es proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion,
las normas de contrataciéon mas acordes a los objetivos estratégicos de la mutua.

El objetivo de la comision es desarrollar las lineas de comunicacion de la mutua, conforme
a las directrices de la Comisién Ejecutiva y del Consejo de Administracion.

De acuerdo con la normativa de Solvencia Il, las funciones clave son:
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1.
2

Coordinacion y calculo de las provisiones técnicas y de la tarifa anual de primas.

Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos subyacentes

utilizados, asi como de las hipétesis empleadas tanto en el célculo de las

provisiones técnicas, como en el calculo de la tarifa anual.

3. Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las
provisiones técnicas y de la tarifa anual.

4. Evaluar silos sistemas de informacion utilizados en el calculo de las provisiones

técnicas vy la tarifa anual dan un soporte suficiente a la operativa estadistica y

actuarial.

Cotejar el calculo de las provisiones técnicas con la experiencia anterior.

Informar al Consejo de Administracién sobre la fiabilidad y adecuacién tanto del

calculo de las provisiones técnicas, como del calculo de la tarifa anual.

7. Pronunciarse ante el Consejo de Administracion sobre la politica general de
suscripcion.

8. Pronunciarse ante el Consejo de Administracion sobre la politica de reaseguro.

9. Remitir un informe al Consejo de Administracién al menos anualmente. Este
reporte documentara todas las tareas que se hayan realizado por la funcion
actuarial junto con sus resultados, debiendo identificar claramente cualquier
deficiencia detectada y dando recomendaciones de como subsanar las
deficiencias sefialadas.

10. Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular

en lo que respecta a la evaluacion interna de riesgos y solvencia.

oo

1. Garantizar que se examina y evalua el funcionamiento de los controles internos
y todos los demas elementos del sistema de gobierno.

2. Velar por que se compruebe de forma independiente la adecuacion vy eficacia
del sistema de control interno y de otros elementos del sistema de gobierno de
la entidad.

3. Supervisar las constataciones y recomendaciones hechas en los informes de
auditoria, parciales y anuales, y posterior reporte al 6rgano de administracion.

4. Garantizar el cumplimiento de las decisiones que adopte el Consejo de
Administracion basandose en las recomendaciones emitidas.

5. Aprobacion de los procedimientos y manuales relativos al funcionamiento del
area, y posterior traslado a Comision de Auditoria para su aprobacion.

6. Garantizar la objetividad e independencia de la funcién.

7. Supervision de la politica y plan de auditoria antes de trasladarlos al Consejo de
Administracion y Comision de Auditoria, respectivamente, para su aprobacion.

8. Garantizar el cumplimiento de los objetivos establecidos para la funcion.

9. Garantizar el acceso ilimitado a todo tipo de informacién y documentacion
necesaria para llevar a cabo las auditorias y el seguimiento de las
recomendaciones.

10. Solicitar la elaboracion de auditorias fuera del plan.
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11. Reporte periodico de las observaciones de auditoria sobre el sistema de control
interno y gestion de riesgos y las distintas areas auditadas, y propuesta de planes
de accion para su implantacion.

12. Revisar el proceso ORSAS.

3 Conforme a la terminologia internacional (“Own Risk and Solvency Assesment”).

1. Asesorar al Consejo de Administracion, a direccion general y a todos los
empleados de la mutua y su grupo consolidado, para el funcionamiento efectivo
del sistema de gestion de riesgos y control interno.

2. Controlar y hacer seguimiento del funcionamiento del sistema de gestién de

riesgos y control interno.

Evaluary controlar el perfil de riesgo global de la mutua y su grupo consolidado.

Reportar al Consejo de Administracion o comision de trabajo correspondiente

sobre los resultados, conclusiones y recomendaciones de las tareas de gestion

de riesgo y control interno incluyendo:
= Evolucién de la exposicion a los principales riesgos que afectan a la
entidad.
= Evaluacion de los riesgos asociados a actividades cuyo impacto sea
estratégico para la entidad.

5. Identificar y evaluar riesgos potenciales para la entidad.

6. Mantener una estrecha colaboracion con la funcion actuarial y la funcién de

cumplimiento para asegurar una correcta gestion y control de los posibles riesgos

que puedan afectar a la entidad.

W

1. Asesorar al Consejo de Administracion acerca del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a la entidad,
asi como acerca del cumplimiento de la normativa interna de la propia entidad.

2. Evaluar el impacto de cualquier modificaciéon del entorno legal en las
operaciones de la entidad y la determinacién y evaluacion del riesgo de
incumplimiento. Proponer medidas de mitigacién oportunas.

3. Definirelalcance y los objetivos de control del plan de revisiones de cumplimiento,
en colaboracién con la funcion de control interno y gestién de riesgos, que sera
aprobado por el Consejo de Administracién de la mutua.

4. Elaborar mantenery promocionar el manual de cumplimiento de la mutua (cédigo
ético interno, confidencialidad, proteccion de datos, etc.).

5. Apoyar en la evaluacioén cualitativa y cuantitativa de los riesgos.

6. Reportar al Consejo de Administracion o comisién de trabajo correspondiente
las tareas realizadas, deficiencias detectadas y recomendaciones para
subsanarlas.
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Durante el 2019 no se han producido cambios sustanciales en la estructura de gobierno.

La politica retributiva del Consejo de Administracion se orienta a la compensacion de los
consejeros por su dedicacion a la compania en detrimento de sus propias actividades
profesionales e, incluso, personales, ademas del consecuente reembolso de los gastos
originados en el desempeno de sus funciones.

Los principios generales que animan dicha politica son:

a) Garantizar la rentabilidad y sostenibilidad de ASEMAS a largo plazo.

b) Alinear la remuneracion con los intereses de la mutua y de sus mutualistas.

c) Promover la excelencia.

d) Captar y retener el talento profesional.

e) Fomentar una gestion de riesgos adecuada y eficaz, no alentar un nivel de
asuncion de riesgos que rebase los limites de tolerancia al riesgo de ASEMAS y
no premiar la obtencion de resultados desfavorables.

f) Recompensar el nivel de responsabilidad.

g) Velar por la equidad interna.

h) Asegurar la transparencia en la politica retributiva.

i) Mantener una proporcion razonable con la importancia de la sociedad, la situacion
econdmica y los estandares de mercado de empresas comparables.

El reglamento de dietas de consejeros, aprobado en la Asamblea General de mutualistas
del ano 2001, establece los criterios de retribucion aplicables a los consejeros. En lineas
generales se contemplan retribuciones fijas en funcion del tipo de reunién o actividad vy la
compensacion por gastos de viaje o manutencion debidamente justificados. Los valores
economicos expresados en el reglamento se podran actualizar con IPC cada ejercicio anual,
salvo que la Asamblea General de mutualistas decida aplicar un criterio distinto.

El Consejo de Administracién sera quién determine la remuneracién de cada consejero,
teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades atribuidas, la pertenencia a
comisiones del Consejo y las demas circunstancias objetivas que considere relevantes.

La facultad de control de las dietas y gastos se atribuye al Consejo de Administracion y por
delegacién de éste al consejero de economia de la mutua.

Conforme a lo previsto en el articulo 217 de la Ley de Sociedades de Capital, la Asamblea

General de mutualistas, a propuesta del Consejo de Administracion, aprobara anualmente
el importe maximo de la remuneracion anual de los miembros del citado érgano.

En junio de 2019 se ha producido un cambio de Director General. El nuevo director ha
suscrito un contrato de alta direccién con una remuneracion fija y otra variable.
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Como se ha indicado, es competencia de la Comision Ejecutiva nombrar y separar, en su
caso, al personal y fijar sus atribuciones y remuneraciones a propuesta de la direccion
general.

El director general sera designado por el Consejo de Administracion en aplicacién del
articulo 33 de los estatutos. Dicho 6rgano fijara sus atribuciones y remuneracion.

La politica de remuneraciones vy la retribucion de la alta direccién y de las figuras y cargos
clave habra de ser adaptada de tal forma que se adecue al presupuesto maximo anual,
en el que se incluiran los componentes variables y el resto de los términos y condiciones
principales de sus contratos, comprendiendo los pactos de exclusividad, no concurrencia
post-contractual y cualquier otra retribucion o compensacion por permanencia o fidelizacion.

La remuneracion de los empleados se compone de:

La estructura retributiva de los trabajadores estara constituida por el sueldo base de nivel
retributivo y los complementos salariales que, en su caso, se integren en la misma, de
conformidad con lo dispuesto en el convenio sectorial de seguros

La Comisién Ejecutiva puede determinar gratificaciones individuales en aquellos casos que
determine, segun los criterios que defina.

La compensacion por comida estara regulada anualmente por acuerdos de la Comision
Mixta de interpretacion de convenio. Para que pueda percibirse esta compensacion debera
registrarse jornada partida en el tiempo de trabajo y no percibir compensacién por
desplazamiento.

Los beneficios sociales de la plantilla son la prestacidn complementaria por incapacidad
temporal, un seguro de vida, un seguro de accidentes y el premio de jubilacién contemplado
en el convenio del sector asegurador.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la sociedad, durante el
ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se
han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229
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de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.

Quienes desempenan las funciones que integran el sistema de gobierno de la entidad
(miembros del Consejo de Administracion, direccion general y funciones clave), han
acreditado que poseen conocimientos y experiencia adecuados para hacer posible su
gestion.

Asi mismo, las personas indicadas en el apartado anterior han acreditado que son
personas de reconocida honorabilidad comercial y profesional, es decir, que han venido
mostrando una conducta personal, comercial y profesional que no genera dudas sobre su
capacidad para desempenfar una gestion sana y prudente de la entidad.

Los candidatos a formar parte del Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en
los estatutos y en el reglamento de elecciones correspondiente, y el resto de las personas
a que se refiere el apartado B.1 anterior, han acreditado los requisitos de honorabilidad y
aptitud aportando su curriculum vitae con declaracion expresa de la total veracidad de los
hechos reflejados en el mismo. En el citado curriculum se han contemplado y documentado
los siguientes aspectos:

= Formacion, con aportacion del titulo o titulos a que se haga referencia.

= Trayectoria profesional anterior, con expresion de las referencias que se pretendan
hacer valer y con aportacién del certificado de vida laboral o documento equivalente y
de certificaciones registrales de los cargos de administracién que se hayan ostentado.
En caso de tratarse de cargos institucionales o colegiales se podra acreditar el
desempeno con una certificacion expedida por la instituciéon a que se haga referencia.

= Relacion con, o cargos ocupados en, las autoridades de regulaciéon y supervision.

= Razones por las que hubiera sido despedido, cesado o se hayan abandonado puestos
o cargos anteriores.

= Historial de solvencia personal y de cumplimiento de sus obligaciones. Debera de
indicarse cualquier supuesto de inhabilitacién conforme a la legislacién concursal
vigente, mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacién fijado en la sentencia
de calificacién del concurso, o legislacion concursal anterior en caso de quebrados o
concursados no rehabilitados.

= Condenas por la comision de delitos y faltas, o sanciones administrativas por la
comision de infracciones e investigaciones en curso por los mismos hechos.

La documentacién a aportar se entregara al secretario del Consejo de Administracion, quien
la hara llegar al resto de miembros de la Comision de Evaluacion, responsable ultimo de la
verificacion de los requisitos de aptitud y honorabilidad.
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Los miembros de la Comisiéon de Evaluacion analizaran la documentacién aportada,
solicitando en los casos en que lo juzguen preciso las aclaraciones que estimen oportunas
y la aportacion de cuanta documentacion complementaria entiendan necesaria. En el caso
de condena del evaluado por la comisién de delitos, faltas o infracciones administrativas,
la Comision tendria en cuenta criterios tales como la gravedad de los hechos, su reiteracion
o la conducta posterior desde la comision del delito o infraccion, entre otros.

Para valorar el cumplimiento de los requisitos de aptitud, la Comision tendra en cuenta los
siguientes criterios:

= Conocimientos adquiridos en un entorno académico reglado o en cursos de formacion
de cualquier tipo.

= Experiencia en el desarrollo profesional de funciones similares a las que vayan a
desarrollarse, en otras entidades o empresas.

= Naturaleza y complejidad de los puestos desempefiados.

= Competencias, poder de decision y responsabilidades asumidas, asi como el nimero
de personas a su cargo, conocimiento técnico alcanzado sobre el sector financiero y
los riesgos que deben gestionar. En todo caso, el criterio de experiencia se aplicara
valorando la naturaleza, escala y complejidad de la actividad de la mutua y las
concretas funciones y responsabilidades del puesto asignado a la persona evaluada.

- En atencion a la actividad aseguradora a la que ASEMAS se dedica, se valorara la

experiencia profesional vinculada al ambito de la construccién, especialmente como

arquitecto y como perito en procedimientos judiciales, la gestién de sociedades

profesionales y la gestion de colegios profesionales, especialmente la participacion en

juntas de gobierno de dichas instituciones.

Se ponderaran especialmente los conocimientos y experiencia profesional en las

siguientes areas:

Seguros y mercados financieros.
Estrategias y modelos de negocio.
Sistema de gobierno.

Analisis financiero y actuarial.
Marco regulatorio.

O O O O O

La Comision de Evaluacion elevara un informe al Consejo de Administracion o a la
Comision Ejecutiva en orden a las funciones y competencias de cada una de las personas
evaluadas.

Conforme a las competencias que atribuyen los estatutos y el reglamento de elecciones al
Consejo de Administracion, éste tomara la determinacion que corresponda en relacion con
la admision de las candidaturas a formar parte del mismo Consejo y a la eleccién de director
general.
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La gestion de riesgos es el proceso disefiado para identificar eventos potenciales que puedan
afectar a la organizacion y gestionar los eventuales riesgos dentro de los umbrales
aceptados, proporcionando un nivel de seguridad razonable sobre el logro de los objetivos.

La evaluacién de riesgos permite analizar el impacto de los potenciales eventos en la
consecuciéon de objetivos establecidos y relacionados con las operaciones o con la gestion
financiera.

Los riesgos pueden ser el resultado del efecto de factores internos y externos y pueden afectar
a los objetivos establecidos. Tales riesgos serian, entre otros: errores de calculo o de
aplicacién en las normas, fallos en los sistemas, fraudes, desconocimiento de informacion
clave, estimaciones o proyecciones incorrectas y otros de diversa naturaleza.

Estos riesgos generales se traducen en aspectos concretos dentro de cada componente de
la organizacion. Por tanto, una vez identificados debe estimarse su importancia, evaluar la
probabilidad de que impacte a la organizacion y qué medidas deben tomarse para atenuar
sus efectos.

En el caso de los riesgos contemplados en Solvencia Il, deberan evaluarse los riesgos
atendiendo a las exigencias de capital que se deriven de cada uno de ellos.

El desconocimiento de los riesgos y la falta de actualizacion del proceso para identificar los
riesgos de error pueden tener impactos relevantes en los resultados de la organizacién y
debilitar cualquier actividad de control. Por tanto, este proceso es un pilar basico de un
sistema de control adecuado y descansa, a su vez, en un buen conocimiento de la operativa
de la entidad y de los procedimientos de preparaciéon de la informacién sobre los resultados
de esta.

La estructura general de la metodologia que emplea la mutua para la identificacion vy
evaluacion de los riesgos incluye los pasos que se describen a continuacion:

1. ldentificacion de las areas, departamentos y procesos.
2. ldentificacion de riesgos a través de alguna de las siguientes actividades:
* Reuniones de control con los departamentos.
= Revisiones ad-hoc de procesos de la compaiiia.
» Gestidon de cambios relevantes para procesos existentes o para nuevos
proyectos.
= Flujogramas de documentacion de procesos

Analisis de resultados de tareas de control de la aplicacion de control interno.
Gestidn de incidencias a través de la aplicacién ad hoc.

Analisis y evaluacion de los riesgos en funcion de su probabilidad, nivel de
impacto y nivel de riesgo o criticidad, que es propuesto por el responsable de
control interno y gestion de riesgos y consensuado con cada responsable del
area afectada.

6. Determinacion de las acciones de gestién sobre los riesgos identificados,
pudiéndose optar por alguna de las siguientes acciones mediante acuerdo con

o bhw
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el responsable de area afectada, y debiéndose contar con la aprobacion de la
Comision de Auditoria para aquellos riesgos de criticidad superior o igual a diez
segun la matriz de criticidad de riesgos establecida.

7. Evitar el riesgo (suprimir la operativa que origina el riesgo).

8. Aceptar el riesgo (asumir el riesgo).

9. Mitigar el riesgo (implantar acciones que puedan disminuir la probabilidad de
ocurrencia del riesgo o bien el posible impacto en caso de ocurrencia de éste).

10. Traspasar el riesgo (contratar un seguro que cubra las posibles consecuencias
de la materializacion del riesgo).

11. Reporte y solicitud de aprobacién de las propuestas de medidas de mitigacion
a la funcién de gestion de riesgos.

12. Inclusion en el mapa de riesgos, como proceso de gestion y medicion de los
riesgos identificados, incluyendo su probabilidad de ocurrencia e impacto en el
perfil de riesgo de la entidad, provenientes del paso anterior. Toda la
parametrizacion del mapa de riesgos, asi como la inclusion de nuevos factores,
esta a disposicion de la Comision de Auditoria para su revision y actualizacion.

13. Agrupacion y analisis de los riesgos segun su tipologia, de acuerdo a lo
establecido en cada una de las politicas de gestidon de riesgos existentes, que
tienen en cuenta los requerimientos aplicables de la directiva de Solvencia Il
para el calculo del SCR de la mutua y su grupo consolidado, de acuerdo a la
Directiva mencionada.

Asimismo, la mutua ha establecido planes de contingencia que permiten anticipar situaciones
adversas que puedan poner en peligro su viabilidad.

Ademas de todo lo mencionado anteriormente, la realizacion al menos anual del ORSA,
que abarca necesariamente las necesidades globales de solvencia y el cumplimiento
continuo de los requisitos de capital, es otro factor importante del sistema de evaluacion de
riesgos de la mutua e integrante fundamental de su sistema de control interno.

En la mutua se realizan diferentes tareas para la adecuada gestion de los riesgos. Algunas
se realizan de forma trimestral y otras de forma anual, teniendo en cuenta el principio de
proporcionalidad y los recursos disponibles.

Acciones de realizacion trimestral:

e Seguimiento de los consumos de capital para cada uno de los riesgos de la
férmula estandar que se aplican en la mutua, de acuerdo con el perfil y el
apetito de riesgo establecidos.

e Monitorizacion del consumo de capital respecto a los limites de capital
calculados.

e Monitorizacion de la ratio de solvencia y de los movimientos de fondos propios
y SCR globales.

e Monitorizacion de la politica de liquidez a través de los controles de liquidez.

e Monitorizacion del cumplimiento de la politica de reaseguro.

e Monitorizacion del cumplimiento de la politica de primas, de inversiones
(incluyendo ALM) y de concentracion.
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o Monitorizacion de los indicadores de riesgos establecidos, asi como la
cuantificacion del apetito al riesgo resultante.

e Identificacion, control y seguimiento de todas las categorias de riesgos
operacionales a través del mapa de riesgos.

e Seguimiento de los controles establecidos para la mitigacion de riesgos a través
de la aplicacién de control interno.

e Seguimiento de la gestion y resolucion de las incidencias reportadas a través
de la aplicaciéon de gestion de incidencias.

¢ Identificacion, analisis y monitorizaciéon de los riesgos emergentes que pueden
afectar a la compainia.

Acciones de realizacion anual:

ORSA.

e Analisis de sensibilidad a la posicién de solvencia de fondos propios y SCR
ante diversos escenarios.

e Monitorizacion del plan de continuidad de negocio, incluyendo planes de accion
para fortalecerse frente a las debilidades detectadas.

Elresponsable de gestion de riesgos y control interno reporta al titular de la funcion de gestion
de riesgos. Este a su vez reporta a la Comision de Auditoria.

La funcion de gestion de riesgos y la Comisidon de Auditoria evalian, al menos
trimestralmente, los riesgos de la entidad con los resultados del apartado B.3.1.ii anterior.

El ORSA es un sistema de procesos cuyo objetivo es la realizacion de un informe de
autoevaluacioén, donde cada entidad recoge la situacion actual de los riesgos que le afectan
y la prevision de como le afectaran en un horizonte de tres afios. Para ello la mutua tiene
implementada una politica en la que se establecen los mecanismos que permitan conocer
cual es su posicién presente y futura respecto a los riesgos que le son relevantes.

En ASEMAS, esta evaluacion interna prospectiva de los riesgos se realiza:

e De forma cuantitativa, a través de la formula estandar para los riesgos de
suscripcion, mercado, crédito y operacional. En este ultimo se incluyen ciertos
ajustes en funcion del mapa de riesgos de la entidad, para calcular el propio
riesgo operacional y el riesgo reputacional.

e De forma cualitativa, a través de determinados cuestionarios de evaluacion
para el riesgo estratégico.

También se determina la cuantia de los fondos propios disponibles, con el fin de evaluar
mediante ratios la capacidad o solvencia de la entidad en un futuro a medio plazo.
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Para el proceso de evaluaciéon interna de todos los riesgos, se realizan determinadas
proyecciones, tanto de balance econémico como de capitales, en consonancia con el plan
estratégico, con la intencion de realizar un analisis de los riesgos de forma prospectiva.

Estas proyecciones, que se centran en la cartera de activos y fondos propios disponibles, por
un lado, y en el BEL y el SCR de Suscripcion por otro, son validadas tras su formulacion por
la Comisién de Auditoria antes de servir de base en la evaluacién prospectiva de riesgos.

Para conocer la valoracion prospectiva de los riesgos bajo las proyecciones establecidas
anteriormente, se utilizan formulas basadas en los calculos de la formula estandar de
Solvencia.

De esta manera, la entidad puede conocer con suficiente anticipacion los riesgos a los que
estaria expuesta en un futuro para que, de forma alineada con el apetito al riesgo, se haga
una gestion y planificacion eficiente de capital.

La calidad de los datos para la realizacion del proceso ORSA debe ir en consonancia con el
esfuerzo realizado para la correcta medicion de los riesgos de la entidad, ya que, si la calidad
de los datos no es aceptable, los calculos a través de los cuales se evaluan los riesgos de la
entidad no son correctos, y por tanto, se estaran asumiendo riesgos que la propia compafiia
desconoce. El proceso de calidad del dato para ORSA es el mismo que el definido de manera
general para toda la compania y que esta reflejado en su politica correspondiente. La
responsabilidad de la calidad del dato recae en las Areas Actuarial y Financiera, quienes
garantizan la precision, pertinencia y exactitud de los mismos.

De acuerdo con su politica de ORSA, ASEMAS lleva a cabo dicho proceso al menos de
forma anual, siempre teniendo en cuenta su plan estratégico, entendiendo que su perfil de
riesgo no se va a ver alterado en un plazo menor a un afio y que, por tanto, sera idoneo para
la correcta evaluacion, asi como para el mejor tratamiento del volumen de datos. El informe
ORSA es aprobado por el Consejo de Administracion durante el primer semestre del afo.

Asimismo, a propuesta de la Comision de Auditoria, se propondra al Consejo de
Administracion la realizacion de una evaluacion interna prospectiva de riesgos ante cualquier
cambio significativo del perfil de riesgo de la entidad.

Como se haindicado, la mutua determina sus necesidades propias de solvencia apoyandose
en los requerimientos de la formula estandar de Solvencia Il.

Trimestralmente se evaluan los consumos de capital frente a los diferentes riesgos que
componen la formula estandar, para gestionar que sus consumos de capital estén de acuerdo
con el apetito al riesgo de la mutua.

El control interno es el proceso realizado por el Consejo de Administracion, la direccion vy
los demas empleados de la organizacion con el fin de proporcionar seguridad razonable
en la consecucion de objetivos establecidos relativos a la eficacia y la eficiencia de las
actividades que realiza la entidad, la fiabilidad de la informacion financiera y al cumplimiento
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de las normas y leyes aplicables. El control interno conlleva ademas las siguientes
caracteristicas:

e Es un proceso continuo de tareas, que sirve de medio para conseguir los
objetivos establecidos, y no es un fin en si mismo.

o Esta realizado por personas, no tan soélo por la existencia de politicas y
procedimientos, las acciones y la forma de trabajar de estas personas
impactaran en el control interno.

o Es un sistema capaz de proveer una seguridad razonable, pero no absoluta, al
Consejo de Administracion.

e Debe ser adaptable a la estructura particular de la entidad.

El control interno forma parte integra de la gestiéon de riesgos y sus cinco componentes
basicos, ambiente de control, identificacién y evaluaciéon de riesgos, actividades de control,
informaciéon y comunicacion, y supervision, estan relacionados a través de un proceso
integrado

La evaluacion de riesgos permite analizar el impacto de los potenciales eventos en la
consecucion de objetivos establecidos y relacionados bien con las operaciones o bien con
la gestion financiera.

Los riesgos pueden ser el resultado del efecto de factores internos y externos y pueden
afectar a los objetivos establecidos, entre otros: errores de calculo o de aplicacion en las
normas; fallos en los sistemas; fraudes; desconocimiento de informacion clave;
estimaciones o proyecciones incorrectas; y otros de diversa naturaleza.

Estos riesgos generales se traducen en aspectos concretos dentro de cada componente
de la organizacion. Por tanto, una vez identificados debe estimarse su importancia, evaluar
la probabilidad de que impacte a la organizacion y qué medidas deben tomarse para
atenuar sus efectos. En el caso de los riesgos contemplados en Solvencia Il, deberan
evaluarse los riesgos atendiendo a las exigencias de capital que se deriven de cada uno
de ellos, atendiendo al modelo Solvencia II.

El desconocimiento de los riesgos y la falta de actualizacién del proceso para identificar
los riesgos de error pueden tener impactos relevantes en los resultados de la organizacion
y debilitar cualquier actividad de control. Por tanto, este proceso es un pilar basico de un
sistema de control adecuado y descansa, a su vez, en un buen conocimiento de la
operativa de la entidad y de los procedimientos de preparacion de la informacion sobre los
resultados de esta.
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La estructura general de la metodologia que emplea la mutua para la identificacion y
evaluacion de los riesgos incluye los pasos que se describen a continuacion:

1. ldentificacién de las areas departamentales y procesos
2. Identificacion de riesgos a través de alguna de las siguientes actividades:
a) Reuniones de Control con los Departamentos.
b) Revisiones ad-hoc de procesos de la compania.
c) Gestion de cambios relevantes para procesos existentes o para nuevos
proyectos.: o Procedimiento de Gestion y Documentacion de Cambios.
d) Flujogramas de documentacién de procesos.
e) Gestion de Incidencias a través de la Aplicacion de Gestidn de Incidencias.

3. Analisis y evaluacioén de los riesgos en funcién de su probabilidad, nivel de impacto y
nivel de riesgo o criticidad, que es propuesto por el Responsable de Control Interno y
Gestion de Riesgos y consensuado con cada responsable del area afectado.

4. Determinacion de las acciones de gestion sobre los riesgos identificados:

e Evitar el Riesgo, (suprimir la operativa que origina el riesgo).

e Aceptar el Riesgo, (asumir el riesgo).

e Mitigar el Riesgo, (implantar acciones que puedan disminuir la probabilidad de
ocurrencia del riesgo o bien el posible impacto en caso de ocurrencia de este).

e Traspasar el Riesgo, (contratar un seguro que cubra las posibles consecuencias
de la materializacién del riesgo).

5. Inclusién en el Mapa de Riesgos como proceso de gestion y medicidon de los riesgos
identificados, incluyendo su probabilidad de ocurrencia e impacto en el perfil de riesgo
de la entidad, provenientes del paso anterior. Toda la parametrizacion del Mapa de
Riesgos, asi como la inclusion de nuevos factores, esta a disposicién del Comité de
Riesgos y Control Interno para su revisién y actualizacion.

6. Agrupacién y analisis de los riesgos segun su tipologia de acuerdo a lo establecido
en cada una de las politicas de gestion de riesgos siguientes, que tienen en cuenta
los requerimientos aplicables de Solvencia Il para el Calculo del Capital de Solvencia
Obligatorio de la Mutua y su Grupo Consolidado, de acuerdo a la directiva de
Solvencia Il.

La funcion de verificacion del cumplimiento tiene como objetivo identificar y evaluar el riesgo
de incumplimiento legal o normativo, de politicas, procedimientos, manuales y normativas
internas, codigos de conducta y compromisos contractuales de acuerdo con la politica de
cumplimiento, aprobada por el Consejo de Administracion.

Para el desempeio de las tareas encomendadas a la funcidon de verificacion del
cumplimiento, el responsable cuenta con el apoyo del Area de Asesoria Juridica y Funcion
de Cumplimiento y de las diversas areas y departamentos de la compafiia, con objeto de
optimizar la estructura operativa de la mutua y de aprovechar los recursos ya existentes en
una entidad aseguradora del tamano de ASEMAS.
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Los diferentes departamentos informan acerca de las actualizaciones regulatorias que se
apliquen a su area concreta y aportan los conocimientos de caracter técnico que para el
desempeno de su tarea demanda la funcion de verificacion del cumplimiento.

Conforme al programa de cumplimiento, el desarrollo de las actividades de la funcion de
verificacion de cumplimiento se efectia en base a las siguientes premisas:

a) Pre-informe:

A mediados del ejercicio en curso se emite un pre-informe, que se eleva a la Comision de
Auditoria y al Consejo de Administracion, para poner en su conocimiento las medidas
adoptadas en relacion con las incidencias detectadas vy reflejadas en el informe anual relativo
al ejercicio anterior. Igualmente, si existiera alguna incidencia nueva detectada desde la
emision del informe anual, se haria una referencia a la misma.

De la misma forma se emite un informe sobre el grado de avance del informe de cumplimiento,
que debe emitirse a final de afio y se identifican, en su caso, los objetivos definitivos en que
debera centrarse el informe de verificacion del cumplimiento, priorizando aquellas cuestiones
cuyo impacto sea mas transcendente para ASEMAS.

Se revisa la implementacion de los procedimientos de puesta en marcha de planes de acciéon
y actividades de control y de evaluacion de impacto de modificaciones del entorno legal cara
a su inclusién en el pre-informe.

b) Informe:

Durante los primeros meses del afio siguiente se emite el informe anual definitivo, en el que
se reflejan todas las incidencias detectadas en el afio anterior que hubieran afectado, o
pudieran afectar, a la actividad de la mutua o al cumplimiento de la normativa y procedimientos
de la misma, proponiendo las medidas y modificaciones de procedimientos que a juicio del
responsable sea preciso adoptar.

En este informe se abunda en la evolucién de las medidas adoptadas en relacién con las
incidencias detectadas en afos anteriores y se detallan las intervenciones de la funcion de
verificacion del cumplimiento en la evaluacion del impacto de cualquier modificacion del
entorno legal, normas internas, procedimientos internos o implantacion de cualquier
actividad o producto novedoso en ASEMAS y su grupo consolidado.

En caso necesario, el informe justificaria su alcance final y planificaria para ejercicios
posteriores la verificacion de aquellos aspectos cuya validacion no haya podido ser abordada
total o parcialmente, conforme al programa previsto inicialmente.

El informe se somete a la consideracion de la Comision de Auditoria y del Consejo de
Administracion de ASEMAS.

Gran Via, 2 48001 Bilbao Tfn: 944235412 Fax: 944238995 info@asemas.es www.asemas.es Pagina 39 de 107



MUTUA DE SEGURDS
¥ REASEGURDS A PRIMA FLIA

Auditoria interna constituye la tercera linea de defensa del modelo de gestidon de riesgos,
debiendo aportar garantia independiente de la adecuacion y eficacia del sistema de control
interno y de otros elementos del sistema de gobierno. Analiza el disefio y funcionamiento de
los controles existentes destinados a proporcionar una seguridad razonable en el logro de los
objetivos relativos a:

- Eficacia y eficiencia de las actividades que realiza la entidad.
- Disponibilidad y fiabilidad de la informacion financiera.
- Cumplimiento de las normas y leyes aplicables.

La funcién de auditoria interna cuenta con un plan de auditoria interna en el que se establece
el trabajo a realizar, siendo la guia para la ejecucion de las actividades del area. En este plan
quedan fijadas las areas que van a ser objeto de revision, identificando los procesos que
configuran el sistema de gobernanza y estableciendo prioridades en su revision.

La forma en la que la funcion de auditoria interna opera para comprobar la adecuacién y
eficacia del sistema de control interno es la siguiente:

1. Adoptando un planteamiento basado en el riesgo a la hora de priorizar las tareas,
planea, organiza y dirige la revisién y evaluacion independiente del sistema de control
interno y de otros elementos del sistema de gobierno.

2. Verifica que las distintas actividades y procesos de informacion se desarrollan de
acuerdo a lo establecido en las politicas escritas y los procedimientos establecidos
para el correcto desarrollo del sistema de gobernanza.

3. Verifica que los controles establecidos para cada uno de los procesos de las distintas
areas sean efectivos y estén adecuadamente definidos y ejecutados, aplicandose un
proceso de revisién y mejora continua sobre los mismos, de acuerdo con la evolucién
de la mutua.

4. Vela por verificar el cumplimiento de la legislacion vigente y de los requisitos
establecidos en el marco de Solvencia Il en la evaluacion del sistema de gobierno y
de los otros elementos del mismo, por el cumplimiento de la normativa interna de
aplicacion y, en particular, de los objetivos establecidos por el Consejo de
Administracion.

5. Reporta conclusiones y recomendaciones al Consejo de Administracién y a la

direccién a través de la Comision de Auditoria, realizando un seguimiento de la
implementacién de las acciones que aquél drgano de administracion decida adoptar.
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En la politica de estructura organizativa, asi como en el reglamento de la funcion, queda
reflejada la posicion de la funcion de auditoria interna dentro de la mutua.

Reporta al Consejo de Administracion a través de la Comision de Auditoria de la que depende
funcionalmente, lo que garantiza su independencia con respecto a otras unidades operativas
de la mutua. Dispone, por tanto, de un canal de comunicacion directa con dicho 6rgano, al
cual reporta cualquier hallazgo u observacion fruto de su labor de revision.

La funcion de auditoria interna mantiene una comunicacion periddica y fluida con el Consejo
de Administracién y la direccion de la mutua. Esta comunicacion es instrumentalizada a través
de la Comisién de Auditoria, en la forma reflejada en el esquema siguiente:

Comunicacion da las Conclusionas & implementacion de |as recomendaciones

En conformidad con el plan de auditoria aprobado por el consejo de administracién, auditoria
interna se centra en revisar los procesos de mayor riesgo de la Mutua, teniendo presente los
trabajos de auditoria ya realizados en anualidades anteriores, y con el objetivo de llegar a revisar
en distintas fases las actividades mas significativas de la compania.

Las auditorias realizadas durante el periodo de referencia se han centrado en revisar los
procesos de gestion de los gastos e ingresos y de gestion de tributos; procesos fundamentales
de siniestros tales como el establecimiento de reservas, tramitacion, y la gestion de pagos; y con
respecto a Solvencia Il, los procesos relacionados con Pilar | y la obtencion de los elementos
cuantitativos y su reporte, y Pilar Il, tales como el proceso ORSA y Sistema de Gobierno.

Las constataciones y recomendaciones hechas hasta la fecha se circunscriben a temas de
adecuacion de la funcionalidad y operatividad de la compafia. Las mas significativas, asi como
las medidas adoptadas al respecto son:

e Cuestiones susceptibles de mejora en la normativa interna, con revision y aclaracién de
criterios, establecimiento de reportes para mejora de los mecanismos de informacién a
todos los niveles, alineacion de lo recogido en distintos documentos y actualizacion y
mejora de la misma.
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e Recomendaciones de modificacion de los procesos para optimizar efectividad y
cumplimiento de directrices.

¢ Recomendaciones para la optimizacion de la efectividad del sistema de control interno.

e Difusion del ambiente de control.

La funcién de auditoria interna se ve regulada internamente por la politica de la funciéon de
auditoria interna, aprobada por vez primera por el consejo de administracion el 20 de febrero de
2015 y modificada el 25 de noviembre de 2016. Esta establecido un procedimiento de revisiéon
anual de la misma, sin que haya habido cambios desde su ultima aprobacion.

En dicha politica quedan establecidas las responsabilidades, competencias y los deberes de
reporte de la funcién auditoria interna dentro de ASEMAS y su grupo consolidado, en linea con
lo estipulado en el articulo 271 del Reglamento Delegado 2015/35.

La funcién de auditoria interna cuenta también con reglamento de funcionamiento, aprobado por
el consejo de administracion el 23 de marzo de 2018, en el cual quedan desarrollados los
principios fundamentales, procedimientos para el desarrollo de la actividad, dependencia
jerarquica y funcional, herramientas y archivo de la funcién de auditoria interna.

La actividad de la funcion de auditoria interna en la mutua se ajusta al plan de auditoria aprobado
para el ejercicio 2019, en el que se establece el trabajo de esta funcién, asi como los objetivos
concretos de auditoria para cada una de las areas auditadas.

Dicho plan se centra en revisar los procesos de mayor riesgo de la Mutua, teniendo presente los
trabajos de auditoria ya realizados en anualidades anteriores, y con el objetivo de llegar a revisar
en distintas fases las actividades mas significativas de la compania.

Establece revisiones anuales de los distintos procesos de la compania, determinando su
duracion en funcion de la mayor o menor criticidad de los mismos. Ajustando dicha planificacion
cuando sea necesario en respuesta a los cambios, riesgos, sistemas y controles de la mutua.

De este modo, se prevé revisar las actividades mas significativas de la compafia estableciendo
una mayor frecuencia de revision para aquellos procesos mas criticos.

En este contexto se distingue la existencia de tres bloques a los que se les dara diferente
tratamiento desde el punto de vista de intensidad de supervision por parte de auditoria:

» Bloque 1. Procesos de la totalidad de las areas exceptuando siniestros.

* Bloque 2. Procesos del area de siniestros.

» Bloque 3. Procesos relacionados con el cumplimiento de los requisitos del Pilar |, Pilar Il
y Pilar 11l de Solvencia Il.

Se da prioridad a los procesos indicados en los bloques 2 y 3 con el objetivo de mantener un
nivel de aseguramiento adecuado al riesgo. Y con respecto al resto de procesos (bloque 1), se
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decide el momento en el que cada uno de ellos sera auditado en base a la criticidad de estos y
al riesgo reputacional que haya vinculado a ellos.

Estableciendo las prioridades en la revision de los procesos del bloque 1 mediante:

1. Analisis del nivel de riesgo vinculado a cada area en el mapa de riesgos actualizado.
2. Alcance de la revisién hecha hasta ahora.
3. Determinacién de las prioridades.

Las auditorias por emprender estaran centradas en supervisar:
e Bloque 1. Areas operativas excepto siniestros.

Una vez analizados los procesos con mayor nivel de riesgo, en la planificacion vigente se
prevé la revision de la gestion de los gastos, ingresos y tributos; la gestion de
proveedores; la gestion del personal; la operativa del area de Servicios Técnicos; y la
comunicacion con los asegurados.

e Bloque 2. Siniestros.

Se continuara la monitorizacion del area en los términos actuales, centrando la atencién
en evaluar:

- Cumplimiento de normas.

- Observancia de directrices relativas al establecimiento de las reservas y la gestion
de los siniestros.

- Suficiencia de la provisién de siniestros pendientes y evaluacion de impacto de
cambios normativos.

- Reportes de informacion a otras areas y a los 6érganos de administracion y direccion
de la mutua.

e Bloque 3. Solvencia

Revision de cumplimiento de requisitos de Solvencia Il, relativos a aspectos cuantitativos
(Pilar 1), cualitativos (Pilar 1) y de reporte e informacion (Pilar 1l1).

Como se ha indicado ya y de acuerdo lo recogido en el art. 66.4 de la LOSSEAR, auditoria debe
comprobar la adecuacion y eficacia del sistema de control interno y de otros elementos del
sistema de gobierno de la entidad, de modo que las auditorias se fundamentaran en la
comprobacion de:

A. La eficacia y eficiencia de las actividades que realiza la entidad.
B. La disponibilidad y fiabilidad de la informacion financiera.
C. El cumplimiento de las normas y leyes aplicables.

Asimismo, en conformidad con lo establecido en dicho art. 66.4 de la LOSSEAR y en el art. 271.e
del Reglamento Delegado 2018/35, como parte de las labores propias de la funciéon de auditoria
se llevara a cabo seguimiento de la implantacion de las recomendaciones derivadas de las
auditorias realizadas en ejercicios anteriores para verificar el cumplimiento de las decisiones
tomadas por el 6rgano de administracion.
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La funcion de auditoria interna no asume otras funciones operativas dentro de la mutua. Tampoco
ninguno de los recursos dependientes de la funcion, y que intervienen en ejecucion de las
auditorias, llevan a cabo otras funciones distintas a las del area de auditoria interna.

Quedan fuera del ambito de actuaciéon de auditoria interna, aspectos relacionados con la
definicion, disefio, aprobacion y documentacion de politicas, modelos, limites de riesgo, apetitos
de riesgo y otros calculos del marco de Solvencia .

Las responsabilidades y el contenido especifico de la funcion actuarial han quedado descritas
en al apartado B.1. de este informe.

La persona responsable de la funcidén actuarial de ASEMAS es actuario, con amplios
conocimientos en matematica actuarial y financiera, acordes con la naturaleza, el volumen y
complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la compaiiia, y acredita la oportuna
experiencia en relacion con la normativa aplicable y las practicas profesionales. En particular,
sus conocimientos y experiencia se extienden a la normativa regulatoria del sector
asegurador, la gestion del riesgo actuarial, el calculo de primas y provisiones técnicas, los
métodos estadisticos de calculo actuarial, la normativa y practica de Solvencia Il y la
contabilidad de seguros, entre otras materias.

El responsable de la funcién actuarial emite anualmente un informe sobre los distintos
aspectos contemplados en el ambito de sus competencias, que se somete a la aprobacion
del Consejo de Administracion. Ademas, en todo momento informa a la Comision Ejecutiva,
a la comision de auditoria y a la direccion general de las incidencias que puedan surgir a lo
largo del afio en estas tareas.

En el ejercicio de su funcion, goza de la independencia necesaria para el desarrollo de las
funciones que la normativa le encomienda.

Durante el ejercicio 2019 se han realizado tareas de validacion, analisis y supervision en cada
una de las areas de actividad propias de la funcion actuarial. En tal sentido, se ha analizado
el marco de gestion y sistema de control interno establecido en ASEMAS, que en lineas
generales opera de acuerdo al sistema organizativo definido en las politicas, procesos y
procedimientos de la mutua, de acuerdo a las actividades implementadas en el dia a dia,
existiendo una correcta separacion entre la primera linea de defensa, encargada de los
procesos de calculo y gestidon operativa, y la segunda linea de defensa, encargada de la
validacién de los mismos.

Asi mismo, se ha revisado la correccién de calculo y fiabilidad de las provisiones técnicas
registradas por la mutua al cierre del ejercicio, asi como su consistencia con el marco
normativo de aplicacion vigente en la actualidad, y se ha comprobado que ASEMAS cuenta
con los sistemas y la estructura capaz de garantizar la adecuacion, exactitud e integridad de
la informacion utilizada para el calculo de todos los requerimientos demandados por
Solvencia Il relativos a las provisiones técnicas y al perfil de riesgos asociado. A este respecto,
se ha utilizado informacion propia de cada linea de negocio para el calculo de las provisiones
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técnicas, que refleja adecuadamente las caracteristicas de la cartera a valorar y es coherente
con las hipétesis utilizadas.

Dicha informacion se encuentra actualizada y tiene el suficiente tamafo y amplitud temporal
para el fin para el que se utiliza. Ademas, se ha verificado que los datos utilizados para la
realizacion de los calculos y proyecciones son completos y reinen una calidad adecuada y
contrastada para dichos fines, no habiendo sido necesario acudir a simplificaciones
relevantes o que pudieran impactar de manera significativa en las conclusiones alcanzadas.

En la revision del proceso de calculo de las provisiones se ha incluido un analisis sobre los
distintos métodos y modelos utilizados, incluidas las simplificaciones e hipotesis aplicadas,
para la determinacion de la adecuacion de la metodologia utilizada en el calculo de las
provisiones técnicas. El objeto de estas revisiones es verificar que dicha metodologia sea la
adecuada para garantizar un correcto reflejo de las obligaciones de la mutua, conforme a los
requerimientos regulatorios, a la cantidad y calidad de la informacion disponible y a los
procesos de gestion interna de la mutua.

El analisis de validacion de las provisiones técnicas ha incluido el analisis de movimientos,
de contraste y de sensibilidad para la principal linea de negocio, el seguro de responsabilidad
civil general, que continua constituyendo mas del 99% de la actividad aseguradora de
ASEMAS. La composicion del negocio por producto no refleja cambios significativos dado
que, si bien en 2016 se realizé el lanzamiento de un seguro de responsabilidad civil a largo
plazo, con un sistema mixto de cobertura, apenas representa una pequeia parte de la cartera
de asegurados, no siendo su peso significativo ni en la composicion de flujos, ni en el total
de las provisiones técnicas.

Dejando a un lado la salvedad del citado producto, no han existido alteraciones significativas
en la politica de suscripcion de la mutua, verificandose, como en otros ejercicios, la suficiencia
de las tarifas de primas para hacer frente a la cuantia de los gastos y de los siniestros previstos.
Ademas, no se han producido otras circunstancias, ni de indole legal ni comercial, que
puedan llevar a pensar que se vayan a producir cambios futuros en el perfil de riesgo derivado
de la politica de suscripcidn ni, en particular, que se puedan asumir riesgos, individuales o
acumulados, distintos de los previstos y analizados.

Por otra parte, se ha verificado la adecuacién de los acuerdos de reaseguro y otras técnicas
de mitigacion, para comprobar que se han cumplido correctamente los objetivos
estratégicos y que la gestion del riesgo de concentracion y contraparte en la eleccion del
cuadro de reaseguro, asi como los limites fijados, son los adecuados.

Finalmente, en lo que se refiere a la efectividad del sistema de gestion de riesgos, ASEMAS
continua presentando un elevado consumo de capital en el riesgo de suscripcion de no vida,
fruto basicamente, del elevado volumen del “best estimate” de las reservas. Sin embargo,
dicho riesgo sigue siendo perfectamente asumible, atendiendo a la experiencia, rigor técnico
y estructura de negocio de la mutua. Ademas, el volumen de fondos propios que determinan
el sobrecumplimiento de las ratios de solvencia de y la tendencia al equilibrio técnico que
presenta el seguro de responsabilidad civil profesional de arquitectos, confirman la asuncion
de dicho riesgo, en términos de consumo de capital y estabilidad futura.
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ASEMAS no tiene externalizada ninguna de las funciones clave. De la misma forma, no
cabe destacar la externalizacion de ninguna actividad operativa critica o importante.

En cualquier caso, ASEMAS aplica un procedimiento de proveedores con un analisis de
criticidad que le permite detectar aquellos supuestos de mayor riesgo, estableciendo

alternativas o planes de accion que le permitirian abordar cualquier incidencia que pueda
afectar a uno de estos proveedores.

No existe otra informacién destacable sobre el sistema de gobernanza de la mutua.

Gran Via, 2 48001 Bilbao Tfn: 944235412 Fax: 944238995 info@asemas.es www.asemas.es Pagina 46 de 107



PERFIL DE RIESGO

Gran Via, 2 48001 Bilbao Tfn: 944235412 Fax: 944238995 info@asemas.es www.asemas.es Pagina 47 de 107



MUTUA DE SEGURDS
¥ REASEGURDS A PRIMA FLIA

Las necesidades de capital de solvencia (SCR) exigidas por la normativa de Solvencia a la

mutua son:

019
Riesgo de mercado 60.913.849
Riesgo de contraparte 10.987.447
Riesgo de suscripcion vida 0
Riesgo de suscripcion salud 69.224
Riesgo de suscripcidn no vida 89.151.548
Diversificacion -35.379.527
Riesgo de activos intangibles 0
Capital requerido basico | 125.742.541
Riesgo operacional 7.307.449
SCR | 133.049.990

El componente que tiene mas peso en el capital requerido es el riesgo de suscripcién no vida.

En el siguiente grafico se representa el peso de la carga de capital de los principales riesgos,

sin incluir el efecto de la diversificacion.

m Riesgo de mercado
= Riesgo de contraparte
m Riesgo de suscripcion no

vida

m Riesgo operacional

El riesgo de suscripcion en ASEMAS comprende, tanto para no vida como para salud con

técnica similar a no vida, los siguientes riesgos:

= Riesgo de primas y reservas.
= Riesgo de caida.
= Riesgo catastrdfico.
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El capital de solvencia requerido para estos riesgos calculados conforme a la férmula

estandar es el siguiente:

Valores en euros 018 019

SCR suscripcion salud 50.464 69.224
Catastrofico salud 48.606 65.488
Salud con técnica similar a no vida 6.063 11.403
Efecto diversificacion suscripcion salud -4.361 -7.990
Valores en euros 18 019

SCR suscripcion no vida 91.971.467 89.151.548
Primas y reservas 84.022.900 80.168.871
Caidas 0 0
Catastrofico no vida 21.891.169 23.805.714
Efecto diversificacion suscripcion no vida NETO -13.942.602 -14.823.037

Al utilizar la formula estandar para cuantificar y medir los riesgos a que se encuentra expuesta
ASEMAS, las dependencias e interdependencias existentes entre los mismos vienen

reflejadas en las matrices de correlaciones definidas por EIOPA.

En la cuantificacién y medicion del riesgo de suscripcion en el seguro distinto del seguro
de vida al que se encuentra expuesta la compafia, ASEMAS utiliza los criterios de la formula
estandar, no habiéndose producido cambios en la valoracién del mismo.

De la aplicacién del modulo de riesgo de suscripcion en el seguro distinto del seguro de vida

destacan las siguientes magnitudes:
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[N[ORY/[n) VEGICES 2018 2019
PRIMA Y RESERVA Medida de 269.950.724 258.032.194
volumen
Desv. Estandar o o
comb. 10,38% 10,36%
CAIDA DE PRIMAS Carga de capital 0 0
CATASTROFICO 0 0
Causado por el hombre S:tfa de capital 21.891.159 23.805.712
Incendios Suma asegurada 5.404.242 5.517.887
il Responsabilidad Primas imputadas 33.464.460 35.680.119
Natural | €3r9a de capital 20.814 9.142
neta
Vendaval Suma asegurada 303.876.972 301.330.263
Granizo Suma asegurada 303.876.972 301.330.263
Por lo que se refiere a salud, con técnica similar a no vida, tenemos:
SALUD VEGICES 2018 2019
PRIMA Y RESERVA Medida de 20.081 34173
volumen
Desv.Estandar 10,06% 11,12%
comb.
CAIDA DE PRIMAS Carga de capital 159 329
CATASTROFICO S:tga de capital 48.606 65.488
Accidente masivo Numero de 710 777
tomadores
Suma asegurada 42.916.729 54.218.299
Concentracion de accidentes rsnuergiaa asegurada 45.091 46.539

Como puede observarse, se trata de una cartera con un pequefio numero de pdlizas de
accidentes (individuales y colectivos), por lo que las cifras obtenidas son poco significativas
en el conjunto de la actividad de ASEMAS.

Los activos de la compafiia se invierten conforme a las siguientes pautas:

a) Principios basicos: la gestion de las inversiones se realiza con arreglo a los principios
de congruencia, rentabilidad, seguridad, liquidez, dispersion y diversificacion, teniendo
en cuenta el tipo de operaciones realizadas, asi como las obligaciones asumidas por la
entidad, respetando en todo caso las normas legales y reglamentarias de aplicacion.

b) Criterios de seleccion de renta fija (matriz de solvencia-riesgo, vencimientos y limites):
bajo la directriz de una matriz que relaciona el rating y los plazos (solvencia-riesgo), se
delimitan los porcentajes y volumenes de inversion en valores de renta fija (bonos y
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obligaciones). Sumision es delimitar las proporciones en cartera de los emisores, segun
el riesgo de crédito, a fin de salvaguardar la probabilidad de impago de la deuda.

De igual forma se establece el estandar de crédito minimoy la obligatoriedad de adquirir
unicamente aquellas emisiones calificadas por encima del minimo, segun el criterio de
una agencia de reconocido prestigio (S&P, Moody’s o Fitch) y en funcion de la tabla
adjunta donde se pone en relacion el nivel de crédito, la proporcién de la cartera y los
afios a vencimiento.

Rating Limite Ratings Limite Vto.
AAA
AA
A 100% Mas de 10 afios
BBB
BB 12,5% X -
Mas de 10 afios
B+ e inferior 2,5%
Deuda Publica Euro 75% Mas de 10 afios

c) Criterios de seleccion de renta variable: la cartera propia de acciones esta compuesta
mayoritariamente por valores con sodlidos fundamentales, reconocida solvencia o
elevada rentabilidad por dividendo. Los criterios de inversion son los siguientes:

= Geografica: zona euro.
= Inversion en acciones de gran capitalizacion (pertenecientes a indices).
= Acciones de pequefia capitalizacion: 10% maximo.

La principal concentracion de riesgo a la que se encuentra expuesta ASEMAS deriva de su
actividad aseguradora basica, la cobertura de la responsabilidad civil profesional de
arquitectos.

En la siguiente grafica puede verse la concentracion de ASEMAS en responsabilidad civil

profesional:
PRIMAS DEVENGADAS SEGURO PROVISIONES TECNICAS BRUTAS
DIRECTO
|
l & Seguro de proteccidn de
PRIMAS DEVENGADAS SEGURO PROVISIONES TECNICAS BRUTAS
DIRECTO

289.491.661,34
34.996.219,37

1.745.811,47 14.474.583,07

RC profesional arquitectos RC hogar y despachos RE peofeional arquitectos BEC hogar y despachos
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Hay que destacar que esta concentracion permite a la compania una mayor especializacion
en la gestion de este riesgo y la distingue de forma diferencial de otras aseguradoras del
mercado.

La principal técnica de mitigacion del riesgo utilizada por ASEMAS es la celebracion de
contratos de reaseguro con entidades reaseguradoras con elevado rating. Ademas, se
promueve la contratacién con un numero minimo de contrapartes para evitar concentraciones
que influirian en el riesgo de contraparte.

En estos contratos de reaseguro se establecen una serie de limitaciones que permiten un
adecuado equilibrio entre el mantenimiento de los riesgos de suscripcion y de contraparte
dentro de los umbrales deseados, y los costes de tal proteccién externa. Estos limites
atafen a las prioridades y deducibles definidos en los contratos no proporcionales y a las
retenciones en los proporcionales.

Enlo que se refiere a las modalidades de contratos celebrados, ASEMAS contempla ambos
tipos de contratos, tanto reaseguros proporcionales como no proporcionales, asi como
contratos de reaseguro facultativo, de acuerdo con el nivel de trasferencia de riesgo deseado.

Dentro de las actividades de la compania se encuentra el analisis periddico de los contratos
de reaseguro suscritos, lo que permite conocer en todo momento el cumplimiento de las
premisas definidas en los mismos.

En aplicacion del limite de contratos previsto en la normativa (art. 18 del Reglamento
Delegado 2015/35) no se deriva la inclusion del beneficio esperado en el calculo de primas
futuras conforme a la férmula estandar.

El objetivo de los analisis de sensibilidad realizados es estudiar el impacto cuantitativo que
la ocurrencia de sucesos adversos puede tener sobre el importe de las provisiones técnicas.

BEL* Siniestros
La metodologia de calculo empleada en el escenario base ha sido el modelo “Chain Ladder’,
con factor de descuento EIOPA®2019, con los siguientes resultados:

BEL Siniestros

LoB 02: Proteccion Ingresos 35.487
LoB 07: Incendio y Otros dafios 315.912
LoB 08: RCG 236.180.858
TOTAL 236.532.257

4 Conforme a la terminologia internacional (mejor estimacién de las responsabilidades o “Best Estimate of Liabilities”).
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5 Conforme a la terminologia internacional (“European Insurance and Occupational Pensions Authority”)

Las variables que se han tenido en cuenta en el analisis de sensibilidad del BEL
Siniestros se resumen a continuacién en tres tipos de casuisticas:

= Hipdtesis y caracteristicas principales.
= Métodos de calculo.
» Tipo de interés.

Los analisis de sensibilidad indican que para todas esas variables objetivo de estudio
existe una cierta estabilidad del importe del BEL de siniestros del seguro directo, por lo
que, en todo caso, se confirma que se trata de la mejor estimacion sin margen de riesgo.

BEL Primas
La metodologia de calculo empleada en el escenario base parte de la evaluacion de los

distintos flujos de caja, entradas y salidas, asociados a la cartera en vigor y a las
renovaciones tacitas con factor de descuento. La tabla siguiente muestra los resultados:

BEL Primas

LoB 02: Proteccion Ingresos 6.757
LoB 07: Incendio y Otros dafios 119.846

LoB 08: RCG 6.922.766
TOTAL 7.049.368

Las variables que se han tenido en cuenta en el analisis de sensibilidad del BEL de Primas
se resumen a continuacion en dos tipos de casuisticas:

= Hipdtesis de la evolucién del volumen de primas.
» Tipo de interés.

Los analisis realizados muestran que el BEL de primas es la mejor estimacién y en todo caso,
se mantiene un principio de prudencia en las ratios de primas futuras concernientes a las
renovaciones tacitas.

El riesgo de mercado se identifica con la posibilidad de que se produzcan pérdidas o
minusvalias en una cartera como consecuencia de la fluctuacion de los factores de los que
depende el valor de dicha cartera, como los tipos de interés en renta fija o los precios de las
acciones en renta variable.

Elvalor en riesgo (VaR), es un indicador del riesgo de mercado que se define como la pérdida
maxima esperada, para un horizonte temporal determinado (un afio en el caso de Solvencia
II) en circunstancias normales de mercado, considerando como tales aquellas que suceden
un 99,5% de las veces, es decir 1 de cada 200 veces. Se trata de una metodologia que
permite controlar el riesgo maximo que se quiere asumir al enfrentarse al tradicional binomio
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rentabilidad/riesgo. Supone poner en relacion rentabilidad, volatilidad y determinadas
correlaciones de forma matematica.

Solvencia Il establece que el riesgo de mercado esta compuesto de los siguientes
subriesgos:

Riesgo de tipo de interés.

El riesgo de tipo de interés se define como la sensibilidad del valor de los activos y pasivos
frente a las variaciones de los tipos de interés. Por lo tanto, el riesgo se materializara cuando
la compensacion entre las variaciones de los activos y los pasivos produzca pérdidas a la
mutua.

Para obtener el importe de dicho riesgo se calcula la diferencia entre el valor actual de los
flujos futuros de activos y pasivos, descontados a la curva libre de riesgo (swap), y dicho
valor actual con los flujos descontados a la misma curva con supuesto de “shock” alcista y
bajista en los tipos.

Para renta fija preferente/perpetua y resto de renta fija con opcién de amortizacion anticipada
antes de la fecha de vencimiento, se tomara como fecha de vencimiento la de la préoxima
fecha de ejecucion de la amortizacion anticipada (“call”).

Si la duracién del activo es similar a la del pasivo, la cartera estara mejor protegida ante
variaciones de tipo de interés.

Riesgo de renta variable: acciones y participaciones (cotizadas o no).

Afecta a todos los activos cuyo valor neto sea sensible a los cambios de los precios de los
titulos de renta variable, tanto cotizada como no cotizada.

Como simplificacion al calculo del VaR, el modelo estandar propone aplicar un shock bajista,
determinado, al valor de mercado de la cartera de renta variable:

- RV perteneciente a paises del EEE y la OCDE: 39% + ajuste simétrico especifico
en funcion de la variacion histérica de un indice de referencia.

- RV no cotizada, “hedge funds” o valores cotizados en paises no OCDE: 49% +ajuste
simétrico especifico en funcién de la variacion histérica de un indice de referencia.

- Participaciones estratégicas: 22%.

Nota: respecto a los fondos de inversion, se utiliza un enfoque “look through”, que consiste en
determinar la parte de activos del fondo invertidos en renta variable, renta fija u otro tipo de activos,
y aplicarles el modulo de riesgo correspondiente.

Riesgo de inmuebles.

Afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor neto sea sensible a los cambios de los precios
de los inmuebles. Elvalor de referencia que se utiliza para valorarlos es el de la Ultima tasacion.

El modelo estandar propone aplicar un shock bajista del 25% al valor de mercado de todos
los activos susceptibles de formar parte de este modulo.
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Riesqgo de tipo de cambio.

Mide el impacto que tiene la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos. El modelo
estandar aplica un shock alcista (apreciacion) y bajista (depreciaciéon) del +/- 25% al valor
de mercado de todos los activos susceptibles de formar parte de este modulo.

Riesqo de diferencial.

El riesgo de diferencial se asocia a la sensibilidad de los activos y pasivos financieros a la
variacion de los diferenciales de crédito en la estructura temporal de tipos de interés. Se
identifica diferencial como la desviacion de la TIR de una emisién respecto a la TIRde la
deuda publica de referencia.

La carga de capital se calcula basada en unos coeficientes y limites en funcion de la duracién
y de la calificacién crediticia del bono.

Riesgo de concentracion.

Se aplica a todos los activos recogidos en los submédulos anteriores, salvo la deuda publica
y deuda supranacional de paises OCDE que no tienen carga de capital.

Dados los siguientes parametros:

CT. Limite o umbral de concentracion. Concentracion maxima por nivel de calificacion
crediticia. EXP: Exposicion neta de la contraparte.

ACT: Activos totales excluyendo los que el tomador asume el riesgo.
G: Coeficiente de calidad crediticia, dependiente de la calificacion crediticia. El calculo
se realiza en 3 pasos:

1) Calculo del exceso de exposicion por contraparte: XS = max(0; (EXP/ACT —CT)
2) Carga de riesgo de concentracion por contraparte: Conc = ACT x XS x G
3) Agregacion independiente (multiplicacion matricial). Total = Raiz (Suma Conc”2)

Finalmente, el riesgo total no es la suma algebraica de cada uno de los subriesgos, ya que
se calcula el efecto de la diversificacion en funcién de la matriz de correlaciones.

En la siguiente tabla se refleja la evolucidon del riesgo de mercado calculado conforme a la
férmula estandar:

2018 2019

Tipo de interés 4.471.950 5.620.335
Renta Variable 21.762.646 28.954.928
Inmuebles 21.508.472 22.861.439
Diferencial 10.848.563 12.588.735
Concentracién 12.986.889 13.605.989
Tipo de cambio 3.587.833 3.783.699
Efecto de la diversificacion -23.686.695| -26.501.275

Total Riesgo de mercado 51.479.658 60.913.849
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Reparto del SCR de mercado antes de diversificacion, ejercicio 2019

® Tipo de interés

® Renta Variable

® [Inmuebles

m Diferencial

= Concentracién
Tipo de cambio

Como se ha indicado, la gestion de las inversiones se realiza, con arreglo a los principios de
congruencia, seguridad, liquidez, dispersion y diversificacion. Para ello, se definen criterios
seleccion para categoria de activos que limitan el riesgo de las exposiciones individuales y
agregadas. Asimismo, se definen las categorias de activos admitidos limitando las
exposiciones a productos complejos o de alto riesgo como estructurados, titulizaciones,
fondos alternativos, etc. En este sentido, los criterios de seleccion de los activos de renta fija
y los de seleccion de renta variable, se han detallado en el epigrafe C.1.1. de este informe.

El riesgo de incumplimiento de la contraparte debera reflejar las posibles pérdidas derivadas
del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia de las contrapartes y los
deudores de las empresas de seguros y de reaseguros en los siguientes doce meses. Abarca
los contratos destinados a mitigar riesgos, tales como los contratos de reaseguro, de
titulizacion y de derivados, asi como los créditos sobre intermediarios; saldos a la vista en
cuentas bancarias y otros riesgos de crédito. El calculo tendra debidamente en cuenta las
garantias u otras fianzas poseidas por las empresas de seguros o de reaseguros o por cuenta
suya y los riesgos asociados a dichas garantias y fianzas.
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La evolucion del riesgo de crédito calculado conforme a la formula estandar es:

Total riesgo de crédito

16.074.473 | 10.987.447

La principal técnica de mitigacion del riesgo de contraparte, con origen en los saldos
recuperables de reaseguro utilizada por ASEMAS, es la celebracién de contratos de
reaseguro con entidades reaseguradoras con elevado rating, al tiempo que se promueve la
contratacion con diversas contrapartes, lo que evita concentraciones del riesgo.

Para la celebracion de los contratos de reaseguro se establecen una serie de limitaciones
que permiten un adecuado equilibrio entre el mantenimiento de los riesgos de suscripcion y
de contraparte, dentro de los umbrales deseados.

En cuanto a los saldos en cuenta corriente, se implementa anadloga estrategia de
diversificacion.

La mutua tiene implementadas politicas cuyo objetivo es que la gestién de la tesoreria
asegure el cumplimiento de los compromisos de pago en los tiempos y forma establecidos
en cada caso. La identificacion y evaluacion del riesgo de liquidez se lleva a cabo tanto con
una perspectiva de corto plazo como de medio largo plazo.

En corto plazo se elabora una proyecciéon de las posiciones de tesoreria para los préximos
meses, con detalle por semanas naturales para los tres primeros meses y mensual para el
periodo comprendido entre cuatro y doce meses. En esta proyeccidén se recogen entradas
y salidas estructuradas por categorias.

A partir de esta prevision de tesoreria se identifican las necesidades de fondos para pagos
y las entradas previstas.

En caso de deteccion de un posible riesgo de iliquidez se harian efectivos activos de mayor
liquidez atendiendo también a la retribucién y riesgo de los mismos.

El analisis a largo plazo se instrumenta en la proyeccién anual de flujos de efectivo en el
marco de la gestion de activos y pasivos.

Este reporte tiene como objetivo identificar el nivel de falta de casamiento entre las entradas
y las salidas de flujos de caja tanto de activo como de pasivo, incluidos los flujos de caja
previstos del seguro directo y el reaseguro, pasivos y activos financieros.
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No obstante, la exposicion al riesgo y técnicas de mitigacion antes descritas, la entidad aplica
la formula estandar para el calculo de sus necesidades de capital y este riesgo de liquidez
no esta contemplado en la misma.

De los controles realizados por la mutua se muestran los siguientes resultados:

VENCIMIENTO dic.-19 ‘ Exceso/déficit
1 af Activos |156.122.606 112.409.538
ano
Pasivos 43.713.068 357%
Activos |212.720.365 89.036.296
>1 <=5 afnos :
Pasivos |123.684.069 172%
>5<=10 Activos |114.429.823 67.089.075
anos Pasivos 47.340.748 242%
Activos 0[- 24.012.786
> 10 afos
Pasivos 24.012.786 0%

Activos |483.272.794
TOTAL -
Pasivos |238.750.670 202%

Conforme a la normativa, se define el riesgo operacional como el riesgo de pérdida derivado
de la inadecuacién o de la disfunciéon de procesos internos, del personal o de los sistemas,
0 de sucesos externos. El riesgo operacional incluye los riesgos legales, pero no los riesgos
derivados de decisiones estratégicas ni los riesgos de reputacion.

El capital obligatorio por riesgo operacional reflejara los riesgos operacionales siempre que
no estén ya incluidos en otros moédulos de riesgo.

Para su calculo, mediante la formula estandar, el legislador considera que, en el seguro no
vida, las provisiones técnicas constituidas en relacién con las obligaciones de seguro y de
reaseguro y las primas imputadas en los doce meses precedentes constituyen medidas de
volumen adecuadas para reflejar ese riesgo. En cualquier caso, el capital obligatorio por los
riesgos operacionales no sobrepasara el 30% del capital de solvencia obligatorio basico
correspondiente a tales operaciones de seguro y de reaseguro.

En ASEMAS se utiliza dicha férmula estandar para realizar el calculo del riesgo operacional
a efectos de reporte al supervisor.

Por las caracteristicas del negocio de la entidad, que centra mas del 99% de su actividad en
el aseguramiento de la responsabilidad civil profesional de arquitectos, se genera un
importante volumen de provisiones técnicas respecto del volumen de primas. Este hecho,
unido a los propios requerimientos de la férmula estandar, provoca que el resultado final del
calculo del riesgo operacional para ASEMAS se obtenga en funcién del valor de sus
provisiones técnicas.
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Asi se puede observar con los siguientes datos de partida utilizados en los ultimos ejercicios:

Variacién

Provisiones técnicas

266.975.326 | 243.581.625 | -23.393.701

Primas imputadas

31.784.856 | 33.982.087| 2.197.231
Que han dado los siguientes resultados al cierre, correspondientes en cada afio al 3% del
valor de las provisiones incluidas como variable para el calculo del riesgo operacional en la
férmula estandar:

Variacién

SCR Operacional

8.009.260 7.307.449 -701.811

ASEMAS utiliza un mapa de riesgos como herramienta para la gestion y evaluacion de los
riesgos operacionales identificados, teniendo en cuenta los factores de impacto y
probabilidad, tanto inherente como residual.

La principal técnica de mitigacién de riesgos operacionales, que interviene en el mapa de
riesgos para obtener los valores residuales de cada uno de los riesgos identificados que se
reflejan en el mismo, es la definicion y realizacion de acciones periédicas de control, que
puedan disminuir o el factor de probabilidad o el factor de impacto de cada riesgo en
cuestion.

Para llevar a cabo la realizacion y la gestion de las acciones periddicas de control ASEMAS
cuenta con una aplicacion informatica accesible a través de la intranet de la mutua y en la
que tienen asignadas tareas la mayor parte de los empleados, bajo la supervisiéon de cada
responsable de area y del area de control interno y gestion de riesgos.

En ASEMAS no existen otros riesgos significativos, sin embargo, cabe mencionar en este
apartado que la mutua mide y gestiona otros riesgos como el reputacional.

El riesgo reputacional surge de problemas de imagen que pueda sufrir la compafiia por la
materializacién de otro tipo de riesgos, generalmente de tipo operacional. Es un riesgo no
contemplado en el Pilar |. Se adiciona a los de la formula estandar para conformar el capital
economico global.

Otro riesgo significativo que no esta contemplado en el Pilar | de la Directiva de Solvencia ll,
pero dado que ASEMAS considera importante tener en cuenta sus efectos, es el riesgo
estratégico. Este se evalla y su resultado se adiciona al resultado de la formula estandar para
conformar el capital econémico global.

La gestidon del riesgo estratégico se basa en la evaluacion y cuantificacién de una serie de
factores que se indican a continuacion:
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e La experiencia del Consejo y la Alta Direccién en puestos similares, en la gestion de
la entidad y el conocimiento del sector.

e El nivel de formacion del Consejo y la Alta Direccion.

e El grado cumplimiento con el presupuesto en los ultimos ejercicios econémicos.

Para su seguimiento, evaluacién, control y mitigacion, en la mutua se han elaborado politicas
especificas de ambos riesgos.

Asimismo, la mutua ha identificado los principales riesgos materiales que deben abordarse
mediante planes de contingencia. realizando un Analisis de Impacto, al menos una vez al afio.
Todo ello se desarrolla pormenorizadamente en los planes de contingencia creados “ad hoc”,
que se revisa y comprueba su eficacia al menos una vez al afio:

¢ Plan de Contingencia de Sistemas de Informacion.

e Plan de Contingencia Inhabilitaciéon de Personal critico.
¢ Plan de Contingencia Inhabilitacion de Lugar de Trabajo

No existe ninguna otra informacion significativa sobre el perfil de riesgo que reportar
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El enfoque general de valoracion de los activos bajo Solvencia Il (valoracién econémica)
consiste en utilizar a estos efectos:

1. Elprecio de cotizacion en mercados activos.

2. En su defecto, el precio de cotizacion en mercados activos, para activos o
pasivos similares.

3. En su defecto, métodos de valoracién alternativos, utilizando en mayor
medida inputs de mercado, y en menor medida inputs especificos de la entidad.

Los criterios de valoracion utilizados bajo Solvencia Il para las principales categorias de activos
han sido los siguientes:

A valor de mercado. Es el valor de tasacion determinado por entidad tasadora autorizada.

A valor razonable. Es el importe por el cual puede ser comprado o vendido entre un
comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la mutua establece el valor razonable empleando referencias a otros instrumentos
sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El
uso de estos modelos puede ser realizado directamente por la mutua o bien por la contraparte
que ejercio de parte vendedora.

La mutua posee el 100% de las acciones de EUROASEMAS AGENCIA, S. L., por importe de
5.000 euros. Dada su escasa relevancia en términos econémicos, se valora por su coste de
adquisicion.

La mutua posee el 20% del capital social de la aseguradora francesa EUROMAF S.A. El valor
de la accion de EUROMAF, entidad aseguradora que no cotiza en mercados regulados, se
determina mediante el método de participacion ajustada, a partir del balance de Solvencia Il
de la misma.
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A valor razonable, en los términos ya definidos.

Se trata de activos financieros no derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios,
préstamos no hipotecarios, anticipos sobre pdlizas, depésitos bancarios, recibos de primas
pendientes de cobro, etc. Su valor econémico coincide con el contable.

Se valoran de forma coherente con los contratos, incluyendo los pagos relacionados con la
indemnizacion de sucesos asegurados Yy siniestros no liquidados, diferenciando a tal efecto los
flujos asociados a la provisién para primas y a la provision para siniestros pendientes.

Una vez determinados los importes a recuperar del reaseguro se procede a realizar el
correspondiente ajuste por impago de la contraparte. Este ajuste se corresponde con el 50%
de la probabilidad de impago, calculada con arreglo a lo establecido en el articulo 199 del
Reglamento Delegado 2015/35.

Los calculos se realizan inicialmente en funcién de los contratos de reaseguro celebrados, para
posteriormente agruparlos en la cada linea de negocio.

En los seguros multirriesgos y accidentes la cesion al reaseguro es mediante un tratado de
cuota parte, por lo que los flujos asociados al reaseguro se obtienen de forma directa aplicando el
porcentaje de cesion.

En responsabilidad civii ASEMAS tiene en vigor distintos tratados de reaseguro, tanto
proporcionales como no proporcionales, que han ido variando a lo largo de su historia, lo que
hace necesaria una valoracion individualizada del importe recuperable de cada siniestro. Para
ello se proyectan los siniestros individuales a coste ultimo, utilizando el patron derivado del analisis
de la provision de prestaciones bruta de reaseguro, se estiman los recobros de reaseguro por
tratado (cuota parte y exceso de pérdida) para cada siniestro, se agrupan los recobros de los
siniestros individuales por afio y se procede a aplicar los parametros de los tratados (exceso
del contrato, deducible agregado, limite agregado y porcentajes de participacion pendiente). En
este proceso de aplicacién de la metodologia, se han tenido en cuenta una serie de aspectos del
reaseguro entre los que merecen mencion:

= Enel reaseguro de exceso de pérdida (XL):

= El coste ultimo de los siniestros se indexa a enero del afio de imputacion utilizando el
IPC.

= Las restricciones del contrato se aplican por ano de imputacion.

= Las reservas estimadas se indexan a 31 de diciembre de 2019.

= A partir del afio 2011, ASEMAS unicamente reasegura mediante XL.

= El coste de los siniestros cerrados no ha sido proyectado.

= El analisis se ha llevado a cabo para los afios 1993 a 2019.

= No se han considerado recobros adicionales en el afio 1999, ya que en ese afio se
excedio el limite del contrato.
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Con posterioridad a haber estimado los recobros pendientes procedentes de ambos tratados, se
procede a asignarlos por afo de ocurrencia con el objetivo de estimar los flujos futuros necesarios

para los calculos de solvencia, que después se descuentan con la curva cupodn cero.

Los resultados por lineas de negocio son los siguientes:

Por lineas de negocio
Proteccion de ingresos

Incendios y otros dafios a los bienes

RCG
Total

Por lineas de negocio

Proteccion de ingresos

Incendios y otros dafios a los bienes
RCG

Total

Provision de
primas

10.566

Provision de
siniestros

12.312

22.878

145.300 204.584 349.884
7.647 12.494.828 12.502.475
163.513 12.711.724 12.875.237

Provision de
primas

10.564

Provision de
siniestros

12.310

22.875

145.281 204.550 349.831
7.643 12.487.758 12.495.401
163.488 12.704.618 12.868.106

En el ambito contable los importes recuperables del reaseguro son los siguientes:

Por lineas de negocio

LoBs distintos de RCG
RCG

Total

Inmovilizado intangible: el valor asignado en Solvencia Il es cero al no cumplir las condiciones
de poder ser vendidos de manera separada, y de que la entidad pueda demostrar que hay
precio de cotizacién en un mercado activo para dicho activo o uno similar.

Inmovilizado tangible: dentro de esta categoria distinguimos entre los inmuebles de uso propio
y resto de activos. En cuanto a los primeros se asigna el valor de mercado siguiendo el mismo
criterio aplicado a los inmuebles que forman parte de la cartera de Inversiones inmobiliarias
(tasacion) y para el resto de los activos se aplica el criterio de separabilidad y mercado activo

descrito en el parrafo precedente.

PPNC, BDR y
Extornos

155.209

Prestaciones

215.983

371.192

7.615

32.046.363

32.053.978

162.824

32.262.346

32.425.171
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El importe de esta categoria corresponde mayoritariamente a periodificaciones de intereses
devengados por instrumentos financieros. El valor bajo Solvencia Il de las periodificaciones de
los instrumentos financieros no se detalla, como partida independiente, como sucede en el caso
de la contabilidad. Forma parte del valor de mercado de los respectivos activos, depdsitos,
renta fija, etc.

2018 2019

Solvencia ll CCAA Solvencial ll CCAA

Activos por impuesto diferido | §.526.335| 2.115.710| 14.688.654| 351.854

Por su parte, los criterios de valoracion contables utilizados en las cuentas anuales, para las
principales categorias de activos, han sido los siguientes:

Se registran por su precio de adquisicion o, en su caso, por su coste de produccion, deducidas
las correspondientes amortizaciones.

Se registran por su precio de adquisicion o coste de produccion y se encuentran revalorizados
de acuerdo con la Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre, menos su correspondiente
amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los costes de ampliacion y mejora de los bienes son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando supongan un aumento de su capacidad o superficie, de su
rendimiento o el alargamiento de su vida util, dandose de baja el valor contable, en su caso, de
los elementos sustituidos. No se considera, en ningun caso, como mejoras, las operaciones de
reparacion y las de conservacion.

Este epigrafe incluye los inmuebles de los que la mutua es propietaria y que destina a uso
propio. En aquellos casos en los que la mutua utiliza parcialmente un inmueble para obtener
rentas, la proporcion correspondiente ha sido clasificada como inversién inmobiliaria.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo
a la amortizacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Al cierre del ejercicio, en su caso, se practican las correspondientes correcciones valorativas
del inmovilizado material.
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Entodo caso, a efectos de correccion valorativa por deterioro, se evaluara, al menos anualmente,
si existen indicios del mismo en el caso de que el valor contable del activo sea superior al valor
recuperable, reduciéndose de forma inmediata hasta el importe recuperable.

Las inversiones Inmobiliarias comprenden edificios en propiedad que se mantienen para la
obtencion de rentas a largo plazo y que no estan ocupados por la mutua. El resto de los
inmuebles se incluyen dentro del epigrafe inmovilizado material.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion, y
se encuentran revalorizados conforme a la norma foral antes citada, menos su correspondiente
amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal, en
funcion de los afios de vida util estimados para los mismos, que se situa entre 25 y 33 afios.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro, siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. Asimismo, se reconocera un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando las circunstancias que motivaron el deterioro hubiesen
dejado de existir. La reversién del deterioro tendra como limite el valor contable del inmovilizado
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

A los efectos de la determinacién del valor razonable en el caso de inmuebles e inversiones
inmobiliarias, se toma en consideracion el mencionado valor de tasacién, siendo actualizado
cada dos afnos, y aplicandose métodos alternativos de valoracion a efectos de determinar la
posible existencia de indicios de deterioro en el valor de tasacion.

Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccién
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado, reconociendo los
intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial
como posteriormente, por su valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor, si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.
Elimporte de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su
caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de deterioro
tendra como limite el valor en libros del crédito que esta reconocido en la fecha de reversion,
si no se hubiese registrado previamente el deterioro de valor.

Se incluyen en esta categoria los créditos mantenidos con terceros por operaciones de
reaseguro, asi como con mediadores y asegurados, dotandose en su caso, las oportunas
provisiones por deterioro. En particular, el deterioro para primas pendientes de cobro se calcula
sobre la parte de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, netas del recargo de seguridad
que, previsiblemente y de acuerdo con la experiencia de afos anteriores, no vayan a ser
cobradas, en funcién de la antigledad de las mismas y, en su caso, de la situacion judicial de
su reclamacion, teniendo siempre presente aquellos recibos que por sus caracteristicas
merezcan un tratamiento diferenciado.

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren
con el proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como
los activos financieros que designa la mutua en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria con el fin de proporcionar la informacion mas adecuada. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

La mutua también ha contabilizado en esta categoria los instrumentos financieros hibridos a los
que se hace referencia en el apartado 5.1 de la norma de registro y valoracién 82, “Instrumentos
financieros”, del Plan General Contable de Entidades Aseguradoras.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion también se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

La mutua ha incluido en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas, tal y como éstas quedan definidas en la norma 122 de elaboracion de
las cuentas anuales del plan.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién

entregada mas los costes de transacciéon. Forma parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion que se hubiesen adquirido.
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Con posterioridad a la valoracién inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una
inversion anterior a su calificacidon como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera
como coste de la inversién su valor contable antes de tener esa calificacion.

Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen
en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

En esta categoria la mutua incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de
transaccion, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su
coste menos pérdidas por deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectian correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién
valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor
razonable en el momento en que se efectle la valoracion. En el caso de los instrumentos de
patrimonio que se valoran por su coste, por no poder determinarse su valor razonable, la
correccion de valor se determina del mismo modo que para las participaciones en entidades
del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la mutua lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable. Estas pérdidas no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas
a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de
insolvencia y de mora.
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Los ingresos por intereses se reconocen en el resultado del ejercicio utilizando el método del
tipo de interés efectivo. Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

Son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que
se negocian en un mercado activo y que la entidad tiene la intencion efectiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Los criterios para su valoracién, asi como los calculos de
deterioro son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

El régimen contable aplicable a los distintos instrumentos financieros, respecto al régimen que
esta previsto en la norma de registro y valoracién 82 del Plan General Contable de Entidades
Aseguradoras, establece un reconocimiento y valoracién con posterioridad a su reconocimiento
inicial que dependera de la categoria o cartera en la que se encuentren asignados. Ello supone,
entre otras cuestiones, la desaparicion del concepto de cotizacidn representativa y de las primas
de homogeneizacion en funcién de la calidad del emisor o de las condiciones de la emision,
para la estimacion del valor de mercado de los titulos de renta fija en base a la actualizacién de
los flujos futuros.

Como alternativa, el apartado 2 del punto 62 del marco conceptual de contabilidad al que hace
referencia el plan General Contable de Entidades Aseguradoras recoge el concepto de precio
en un mercado activo y, en su defecto, la necesidad de recurrir a la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Un mercado activo sera aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguientes
condiciones: que los bienes o servicios intercambiados sean homogéneos; que puedan
encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio; y que los precios sean conocidos y facilmente accesibles para el
publico. Estos precios, ademas, han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y
producidas con regularidad. En ningun caso la norma esta haciendo referencia a la necesidad
de que el mercado sea regulado, sino que sea transparente y profundo. Por tanto, los precios
conocidos y facilmente accesibles para el publico ofrecidos por proveedores de informacion
financiera, que reflejen transacciones de mercado reales, actuales, y producidas con
regularidad, tendran la consideracién de precios de un mercado activo.

Si no existiese precio en un mercado activo, sera necesario estimarlo a través de un modelo o
técnica de valoracioén, consistente con la metodologia aceptada vy utilizada en el mercado para
la fijacion de los precios, maximizando el uso de datos observables en el mercado. Para los
instrumentos representativos de deuda podra utilizarse la metodologia del descuento de flujos
ciertos o probables, conforme a una tasa de descuento, de riesgo de crédito y liquidez ajustada
a las condiciones de mercado.
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Las provisiones técnicas aplicables al reaseguro cedido se calculan de la forma analoga al
seguro directo, teniendo en cuenta, en su caso, las condiciones especificas de los contratos de
reaseguro suscritos.

En aplicacion de lo antes descrito, la valoraciéon del activo, bajo Solvencia Il y en las cuentas
anuales (abreviadamente, CCAA), tanto al cierre del ejercicio 2019 como del ejercicio
precedente, es la siguiente:
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2018 2019
ACTIVO Solvencia ll CCAA Solvencia ll CCAA
Inmovilizado intangible 0 138.878 0 63.979
Activos por impuesto diferido 8.526.335 2.115.710 14.688.654 351.854
Inmovilizado material para uso propio 12.733.530 9.169.894 12.178.574 8.964.071
Inversiones (distintas de los activos que se posean
para fondos "index-linked" y "unit linked" 507.835.252 | 482.399.850| 551.652.160| 519.125.956
Inmuebles (ajenos a los destinados para uso propio) 73.300.358 | 63.338.508| 79.267.183| 63.551.589
Participaciones 25.334.583 17.389.835 26.691.310 17.389.290
Acciones 52.866.539 52.866.539 62.401.353 62.401.353
Acciones-cotizadas 52.866.539 52.866.539 62.399.457 62.401.353
Acciones-no cotizadas 0 0 1.896 0
Bonos 332.006.677 | 324.478.087 | 354.293.866| 346.808.562
Deuda Publica 214.826.676 | 205.879.346 | 212.029.976| 206.577.116
Deuda privada 116.151.459| 117.611.111| 141.210.669| 139.213.026
Activos financieros estructurados 1.028.542 987.630 1.053.221 1.018.420
Titulaciones de activos 0 0 0 0
Fondos de inversion 0 0 2.036.356 2.036.356
Derivados 0 0 0 0
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
24.327.096 24.326.882 26.962.093 26.938.805

Otras inversiones 0 0 0 0
Importes recuperables del reaseguro 16.185.196 35.450.166 12.868.106 32.425.171
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud
similares a los seguros distintos del seguro de vida 16.185.196 35.450.166 12.868.106 32.425.171
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de
salud 16.169.220 35.434.241 12.845.232 32.402.389
Seguros de salud similares a los seguros distintos del
seguro de vida 15.975 15.925 22.875 22.782
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 1.608.907 1.608.907 377 698 1.395.909
Créditos por operaciones de reaseguro 274.230 274.230 519.115 519.115
Otros creditos 532.065 532.065 952.250 952.250
Acciones propias 0 0 0 0
Acciones y mutualistas por desembolsos exigidos 302.258 302.258 254.906 254.906
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 112.850.970| 112.850.970| 102.270.372| 102.270.372
Otros activos no consignados en otras partidas 115.974 4.894.925 169.901 4.947.830

TOTAL ACTIVO 660.964.718 | 649.737.853 | 695.931.736 | 671.271.412
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Las principales diferencias en la valoracion de los activos son:
- Inmuebles.

Estan registrados en libros por su valor neto contable (coste histérico menos amortizaciones,
aplicadas en su caso las correspondientes correcciones valorativas), que es siempre igual o
inferior al valor de mercado.

- Inmovilizado material.

En este epigrafe se incluyen los inmuebles de uso propio. Su tratamiento es analogo al descrito
en el parrafo anterior. Al resto de inmovilizado material se le asigna un valor de mercado cero.

- Participaciones.

Las diferencias vienen determinadas por el distinto resultado de la aplicacién del criterio de
coste adquisicion corregido por deterioros y el valor econdmico determinado por el método de
la participacion ajustada.

- Bonos.

Las diferencias que se ponen de manifiesto entre valor contable y Solvencia Il en su mayor
parte tienen su origen en el modo en que se registran contablemente los intereses explicitos
devengados no vencidos. En las CCAA se segregan en partidas separadas incluidas en el
epigrafe de “Otros activos” y sin embargo a efectos Solvencia Il dichos intereses forman parte
del valor de mercado del activo. Adicionalmente, para la categoria contable de cartera a
vencimiento el criterio de valoracién en cuentas anuales es el coste amortizado, que se separa
del valor mercado aplicable al resto de las carteras.

- Depésitos.

Como en el epigrafe anterior, las diferencias en su mayor parte vienen determinadas por los
intereses devengados no vencidos.

- Importes recuperables del reaseguro.

Las diferencias de valoracion en las provisiones del reaseguro, derivan de que en las CCAA se
cuantifican caso a caso, y en el ambito de Solvencia Il, mediante modelos estadisticos que
figuran a valor final y en el ambito econémico a valor actual; y de la correccién por la
probabilidad de impago de la contraparte, ajuste que solo tiene lugar en el entorno de Solvencia
Il.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 69 de la LOSSEAR, desarrollado en los articulos
48 y siguientes del ROSSEAR, el valor de las provisiones técnicas de ASEMAS se corresponde
con el importe actual que la compania tendria que pagar si éstas se transfirieran de manera
inmediata a otra entidad aseguradora o reaseguradora. Estas provisiones han sido calculadas
de forma coherente y su valoracion es prudente, fiable y objetiva.

Las provisiones técnicas estan constituidas por la suma de la mejor estimacion y un margen de
riesgo, calculadas ambas magnitudes de forma separada.

La mejor estimacion, calculada en términos brutos, se basa en informacion actualizada y fiable,
utilizando para ello hipotesis realistas que permiten, mediante la aplicacion de metodologias
actuariales, tener en consideracion la totalidad de entradas y salidas de caja necesarias para
liquidar las obligaciones de la compafiia durante todo su periodo de vigencia.

En el calculo de la mejor estimacion han sido considerados los siguientes aspectos:

- Todos los gastos en que debe incurrir la compania para cumplir con las obligaciones
asumidas.

- El efecto de la inflacidon, en este caso al no haber deflactado los valores histéricos
utilizados como base para el calculo.

- Todos los pagos futuros a tomadores y asegurados.

- Se han segmentado los riesgos por grupos homogéneos. Estos grupos homogéneos
de riesgo son:

a. Responsabilidad civil profesional.
b. Multirriesgos del hogar.

c. Otros multirriesgos.

d. Accidentes.

Posteriormente los grupos homogéneos de riesgo se agrupan en las siguientes lineas de
negocio:

. PROTECCION DE
ACCIDENTES
=== NGAESOS

MULTIRRIESGOS HOGAR
OTROS MULTIRRIESGOS

INCENDIO ¥ OTROS
DARCS DE LOS BIENES

RESPONSABILIDAD RESPONSABILIDAD
CIVIL PROFESIOMAL CIVIL GENERAL

En cuanto a las metodologias aplicadas, en el principal grupo homogéneo de riesgo de la
compania (responsabilidad civil profesional) el calculo de la mejor estimacion de siniestros
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se realiza mediante modelos deterministas, aplicando la metodologia de “Chain-Ladder”
basada en pagos seleccionando los factores de paso mediante juicio experto, partiendo de
la informacién de las ultimas diagonales.

Para el calculo del valor actual de todo el periodo se ha utilizado la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA para diciembre 2019.

En los restantes grupos de riesgos, tras evaluar la naturaleza, el volumen y la complejidad de
los riesgos subyacentes a sus obligaciones de seguro, ASEMAS aplica el principio de
proporcionalidad recogido en el articulo 56 del Reglamento Delegado 2015/35, utilizando como
mejor estimacion de las provisiones técnicas de siniestros de estos grupos de riesgo la
valoracion caso a caso, actualizada de la forma indicada en el parrafo anterior.

En la mejor estimacion de gastos, ASEMAS utiliza un método estadistico de calculo ya utilizado
en la valoracion contable en lo que se refiere al montante final de los gastos. Estadisticamente
y de forma adicional, se determina el momento temporal de exigibilidad y se descuentan de la
manera ya indicada.

Por su parte, la mejor estimacion de la provisién de primas se calcula mediante un modelo
basado en la proyeccion futura de los flujos de caja asociados a primas, a siniestralidad y a
gastos, obteniendo el flujo total como primas menos siniestralidad y menos gastos, que
posteriormente seran debidamente descontados con la curva libre de riesgo 2019. Esta
estimacion se realiza para cada uno de los grupos de riesgo homogéneos antes sefalados y
posteriormente agrupados en lineas de negocio:

BEL Primas=VAP-VASp-VAG(P,T)

Siendo:

VAP: flujos asociados al valor actual de las primas de renovacion tacita.

VASp: flujos de siniestros asociados a primas de la cartera en vigor y de renovaciones
tacitas. VAG: Flujos de gastos asociados a primas de la cartera en vigor y de renovaciones
tacitas.

En la estimacion de la provision de primas, en aplicacion de los limites de contrato previstos
en el articulo 18 del Reglamento Delegado 2015/35, ASEMAS considera unicamente las primas
de renovacion tacita que tendran lugar en los dos meses siguientes a la fecha de calculo de la
mejor estimacion.

En cuanto al margen de riesgo, es igual al coste de financiar el capital de solvencia obligatorio
exigible por asumir las obligaciones de seguro durante su periodo de vigencia. En el calculo
del margen de riesgo ASEMAS utiliza un método simplificado de acuerdo con lo previsto en el
articulo 38 del Reglamento Delegado 2015/35. En particular la simplificacién aplicada es la
regulada como método 3, basada en la duracion modificada, de la Directriz 62 de las directrices
sobre valoraciéon de provisiones técnicas.

En la siguiente tabla se muestran los resultados de los céalculos anteriores, agrupados por lineas
de negocio:
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BE primas BE siniestros Margen de riesgo PT totales

2.680

Seguro de proteccion de ingresos 6.757 35.487

44.924

Seguro de incendio y otros danos

a los bienes 119.846 315.912 11.891 447.649

Seguro de responsabilidad civil 6.922.766 36.180.858 31.913.454 275017078
general

Total no vida 7.049.368 236.532.257 31.928.026 275.509.651

El calculo de la mejor estimacion tiene en cuenta implicitamente la incertidumbre sobre los flujos
de caja futuros. Esta incertidumbre debida a acontecimientos futuros implica que cualquier
modelizacion de las provisiones técnicas sera necesariamente imperfecta, lo que lleva a un
cierto grado de inexactitud e imprecision en la medicién o error del modelo.

No obstante, ASEMAS trata de minimizar la incertidumbre en torno a los flujos de caja
realizando un proceso de evaluaciéon de la idoneidad de las provisiones técnicas que incluye
las siguientes técnicas: analisis de movimientos, modelo de contraste y analisis de sensibilidad.

No se han producido cambios materiales en las hipétesis relevantes.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 41 y 42 del Reglamento Delegado 2015/35, ASEMAS
calcula los importes de los recuperables de los contratos de reaseguro de forma coherente con
las condiciones de los contratos, incluyendo los pagos relacionados con la indemnizacion de
sucesos asegurados y siniestros no liquidados, diferenciando a tal efecto los flujos asociados a
la provision para primas y a la provision para siniestros pendientes.

Una vez determinados los importes a recuperar del reaseguro se procede a realizar el
correspondiente ajuste por impago de la contraparte. Este ajuste se corresponde con el 50%
de la probabilidad de impago calculada con arreglo a lo establecido en el articulo 199 del
Reglamento Delegado antes mencionado.

Tras analizar el volumen y naturaleza de los importes a recuperar del reaseguro asociados a las
primas, ASEMAS determina en aplicacion del principio de proporcionalidad que la mejor
estimacion de estos flujos es el valor contable, al que se aplica la curva libre de riesgo publicada
por EIOPA para diciembre 2019.
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Enlos recuperables del reaseguro, el calculo se realiza por grupos homogéneos de riesgo para
su posterior agregacion en lineas de negocio.

En el principal grupo de riesgo homogéneo (responsabilidad civil profesional) el calculo de los
recuperables del reaseguro hasta su completo desarrollo (“‘ultimate”), ASEMAS emplea la
metodologia propuesta por un consultor externo, cuyas hipotesis y caracteristicas
fundamentales son:

e Calculo separado de los recuperables para contratos de cuota parte y para
contratos XL

= Proyeccion de los costes actuales para conseguir los costes a “ultimate” a partir
de los factores de desarrollo obtenidos por la metodologia “Chain Ladder” basada
en pagos utilizada para seguro directo.

Para obtener la mejor estimacion neta de reaseguro, una vez que se han estimado los
recuperables de reaseguro hasta su completo desarrollo, se procede a desglosar, con el
mismo esquema de pagos, las cantidades a recuperar en cada uno de los afos futuros, de forma
que los flujos futuros netos se obtienen como diferencia de los flujos futuros de seguro directo y
los flujos futuros de los recuperables del reaseguro. En los restantes grupos de riesgo
homogéneos, los contratos de reaseguro son proporcionales y éstos se han aplicado
directamente sobre las mejores estimaciones de directo.

En la siguiente tabla se recogen los resultados de los calculos anteriores, ya agrupados por
lineas de negocio:

BE neto con
ajuste
probabilidad de
impago

BE bruto Impacto

22.049 22.875

Seguro de proteccion de ingresos 44,924

Seguro de incendio y otros danos

AT o 447.649 97.818 349.831

Seguro de responsabilidad civil
general 275.017.078 262.521.677 12.495.401
Total no vida 275.509.651 262.641.544 12.868.106

Una de las multiples diferencias entre las provisiones técnicas incluidas en las cuentas anuales
y las computadas para Solvencia ll, es la terminologia que se da a cada uno de los componentes
que forman parte del calculo de dichas provisiones:

= La mejor estimacion de la provision para siniestros pendientes (BEL Siniestros + BEL
Gastos) de Solvencia ll, viene a reemplazar de forma aproximada, a la provision para
siniestros pendientes de liquidacion y/o pago (PSPL o “RBNS — Reported But Not
Settled”), que se complementa con la provision para reaperturas, a la provision para
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siniestros pendientes de declaracion (IBNR — “Incurred But Not Reported”) y a la
provision de gastos internos de liquidacion de siniestros (PGIL) de las cuentas anuales.

= La mejor estimacion de la provision para primas (BEL Primas) de Solvencia I, viene a
reemplazar de forma aproximada a la provisiéon para primas no consumidas (PPNC), a
la provision para riesgos en curso (PRC) y a la provision para bonificaciones por
disminucion del riesgo y extornos (BDRE) segun los requerimientos contables.

A continuacién, se muestra una visidon general de las equivalencias entre ambas terminologias:

BEL de primas:

Criterio de valoracion

Renovaciones tacitas

Comportamiento tomador

PSPL

Reaperturas BEL Siniestros

IBNR

PGIL BEL Gastos

PPNC

PRC BEL Primas

BDR y extornos

Valoracion provisidn para primas a
efectos de Solvencia Il

Para las primas de la cartera en vigor y
renovaciones tacitas, corresponde con
el valor final esperado de los flujos de
caja asociados a los siniestros ocurridos
después de la fecha de valoraciéon y
durante el resto del periodo de vigencia.
Paralas primas de la cartera en vigor no
se consideran los gastos de adquisicion
al entender que se consumen en el
momento de la emision.

Los importes de la provisién de riesgos
en curso se estan calculando de forma
global para todos los productos con
cobertura durante diez afos, sin
considerarse separadamente caso a
caso para cada riesgo del seguro directo
y reaseguro aceptado.

Se permite que el BEL Primas sea
negativo en su valoracion.

Valoracion provisién para primas a
efectos contables

Para la cartera en vigor, prima
correspondiente al periodo
comprendido entre la fecha de cierre
y el término del periodo de cobertura
(prorrata “temporis”), de acuerdo con
la distribucion de siniestralidad
esperada para dicho periodo.

En el calculo de la PRC sdlo se tiene
en cuenta la valoracion caso a caso de
la siniestralidad en un periodo de
referencia de cuatro afios, en RCP, y
no su valor final. Sélo si el resultado
de la cuenta de la PRC es negativo,
se complementa la PPNC con el
importe de la PRC.

Contempla la BDRE que garantizan
el reembolso de primas bajo
determinadas condiciones u
obligaciones correspondientes a
dicha garantia.

La valoracién contempla los contratos
formalizados con efecto futuro vy
contratos con renovacion efectiva (flujos
de entrada y salida)

No aplica.

La valoracién contempla el
comportamiento del tomador en cuanto
a la anulaci6n de los contratos,
incluyéndose las renovaciones tacitas.

No aplica.
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Valoracion provisidon para primas a
efectos contables

Valoracion provision para primas a
efectos de Solvencia Il

Segmentacion Las valoraciones de prima han sido| Se realiza conforme a la normativa en
estimadas para cada uno de los ramos| vigor, es decir:

en que se opera, realizandose una nueva * PPNC, pdliza a poliza.
distribucion atendiendo a las lineas de = PRC, ramo o producto comercial.
negocio (LoB) y grupos homogéneos = BDRE, ramo o riesgo (contrato).
de riesgo (GHR) asociados, antes
definidos.

Descuento Los flujos de caja futuros son No aplica.
descontados utilizando la curva libre de

BEL de siniestros

La principal diferencia entre ambos criterios de valoracion se encuentra en que el BEL de
siniestros tiene en cuenta las proyecciones de los flujos de caja, su valor final incluyendo los
recobros, mientras que la provisién caso a caso toma la valoracion de cada siniestro en la fecha
de calculo a valor final sin considerar dichos recobros que minorarian sustancialmente la
provision de siniestros. Es decir, a efectos de Solvencia Il se recogen las futuras desviaciones
positivas y negativas. Por otro lado, los flujos de caja son descontados utilizando la curva de
tipos de interés sin riesgo proporcionado por EIOPA.

Cabe destacar que debido a la casuistica del negocio de responsabilidad civil profesional de
ASEMAS, donde el patron de liquidacion del siniestro es muy largo en el tiempo y los costes
del siniestro pueden sufrir subidas en el futuro que no hayan sido identificadas en el patron de
liquidacion del pasado, la provision para siniestros pendientes de liquidacion (PSPL) se calcula
considerando margenes adicionales que a efectos de Solvencia Il se contemplan en el margen
de riesgo, al objeto de respaldar dichos compromisos futuros durante todo el periodo de
vigencia.

BEL GASTOS
Entre la PGIL contable y el BEL de gastos, las principales diferencias radican en que en el
ambito de Solvencia Il es necesario determinar el momento futuro en que previsiblemente se

iran produciendo los gastos que recoge esta provision, para posteriormente aplicar el descuento
financiero, ya que en este entorno los importes de las provisiones figuran siempre en valor actual.

No aplica.

En el ejercicio 2019 ASEMAS ha decidido no aplicar el ajuste por volatilidad.

No aplica. ASEMAS no ha aplicado la disposicion transitoria primera del ROSSEAR, relativa a
los tipos de interés sin riesgo.
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No aplica. ASEMAS no ha aplicado la disposicién transitoria segunda del ROSSEAR.

Para la valoracion de la categoria otros pasivos en Solvencia |l se han seguido los mismos
criterios aplicados en las cuentas anuales, con excepcién de los pasivos por impuestos diferidos.
En el balance de la mutua no aparecen pasivos financieros ni compromisos por pensiones.

La valoracion de Otros Pasivos es la siguiente:

2018

Solvencial ll

2019

OTROS PASIVOS (6107.V..\ Solvencia ll

Otras provisiones no técnicas 0 0 0 0
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 0 0 0 0
Pasivos por impuesto diferido 50.163.271 5.311.010 65.238.307 8.770.687
Derivados 0 0 0 0
Deudas con entidades de crédito 0 0 0 0
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 312.967 312.967 134.921 134.921
Deudas por operaciones de reaseguro 479.012 479.012 4.001.306 4.001.306
Otras deudas y partidas a pagar 3.097.761 3.097.761 1.930.954 1.930.954
Otros pasivos no consignados en otras partidas 68.235 68.235 68.235 68.235

TOTAL OTROS PASIVOS 54.121.246 9.268.985| 71.373.723 14.906.104

Los criterios de reconocimiento y valoraciéon contables de las partidas recogidas en este epigrafe
se desarrollan a continuacion.

Cuando la valoracién bajo Solvencia Il de un activo resulte superior o la de un pasivo inferior,
al correspondiente valor contable, se recoge el efecto impositivo de dichas diferencias como
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pasivo por impuesto diferido, considerando el tipo impositivo nominal del impuesto sobre
beneficios aplicable a la mutua.

Pasivos por impuesto diferido ‘ 2018 ‘ 2019 ‘
Pasivos CCAA bajo criterio contable 5.311.010| 8.770.687
Pasivo con origen valoraciones Solvencia Il 44.852.261| 56.467.619

Total | 50.163.271 [ 65.238.307

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo al método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, cuando
los impuestos diferidos surjan del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de la combinacion de negocios, que en el momento de la transaccion no
afecten ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto, no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se esperan aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

En esta categoria la mutua incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable
ajustado por los costes de transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente
por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada
de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un ano y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo pasivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
proposito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la mutua en el momento del reconocimiento inicial
para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.
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Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transacciéon directamente
imputables a la emisidon se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surgen.

Las provisiones para costes de reestructuraciéon, deudas por los pagos asumidos derivados de
los convenios con entidades aseguradoras, litigios y otras contingencias se reconocen cuando
la mutua tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién
y el importe se pueda estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los
ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero
conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio con un efecto financiero no significativo
no se descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la
provisibn sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo
independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o0 no
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la mutua.

La mutua dispone de politicas internas sobre suscripcidon y constituciéon de reservas, gestiéon
de activos y pasivos, gestion de los riesgos de inversion, liquidez, concentracion, operacional

y sobre reaseguro, que enumeran las medidas establecidas para minimizar cada uno de estos
riesgos.

No aplica.

No existe otra informacion relevante sobre valoracion a efectos de solvencia.
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D. GESTION DE CAPITAL
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Como se ha indicado, a efectos de Solvencia ll, los fondos propios se dividen en fondos basicos
y complementarios. Ademas, en funcion de la disponibilidad para absorber las potenciales
pérdidas de la entidad, se clasifican en fondos de nivel 1, 2 o 3. Asi, son fondos propios basicos
de nivel 1 aquellos que no estan sujetos a los requerimientos de subordinacién y disponibilidad
permanente como, en el caso de ASEMAS, el fondo mutual desembolsado y las reservas,
incluida la reserva que surge de la conciliacion de los balances contable y econémico. Son
fondos de nivel 2 las cuotas de ingreso, que se abonan en tres afos, por la parte pendiente de
desembolso.

Segun los estatutos de ASEMAS, el fondo mutual tiene caracter permanente y su cuantia sera
como minimo la que determine la legislacién vigente en cada momento. El fondo mutual se
constituira mediante acuerdo de la Asamblea General, siendo dotado:

a) Con cargo a los excedentes de los ejercicios sociales, la reserva por cuotas de ingreso, las
reservas voluntarias de libre disposicion, las cuentas de regularizacion o cualquier otro recurso
licito.

b) Por las aportaciones de los mutualistas. Los mecanismos que se instrumentan para hacer
efectivas las aportaciones de los mutualistas en cumplimiento de la normativa vigente, estatutos
y acuerdos de Asamblea General, son:

= Aportacion al fondo mutual.

Desde el ejercicio 1999, en los recibos emitidos en las pdlizas de responsabilidad civil, tanto
de prima fija como variable, se incluyd un recargo porcentual sobre la prima en concepto de
aportacion al fondo mutual. El porcentaje se aprob6 cada ejercicio por la Asamblea General,
para el ejercicio siguiente. En las Asambleas Generales de 2016, 2017, 2018 y 2019 se acordo
suprimir esta aportacion para los ejercicios 2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente.

= Devolucién del fondo mutual y de las cuotas de ingreso.

Conforme a lo establecido en la legislacién vigente, cuando un mutualista causa baja en la
mutua, se le reintegran las cantidades que hubiera aportado al fondo mutual y las cuotas de
ingreso que no hayan sido consumidas en cumplimiento de su funcion especifica y siempre con
deduccion de las cantidades que adeudase a la entidad. Dicho importe no consumido resulta
de aplicar el porcentaje aprobado en la Asamblea General ordinaria para el ejercicio en que
caus6 baja, sobre la base de los informes actuariales confeccionados para ello.

= Cuotas de ingreso.

Cuando ingresa en la mutua, el mutualista queda obligado a aportar en concepto de cuota
de ingreso una cantidad fijada, que se abonara en un unico pago o en tres anualidades, a su
eleccion. Con las cuotas de ingreso, ordinarias o extraordinarias, se constituye una reserva
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patrimonial de la que podra disponer, en su caso, la Asamblea General para el incremento del
fondo mutual o la compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores.

* Derrama pasiva.

Cuando el resultado econdmico de un ejercicio sea deficitario, o las garantias financieras resulten
insuficientes, se aplicara para su cobertura, en la medida legalmente permitida, el fondo de
reserva, hasta el limite que acuerde la Asamblea General. Si éste no es bastante, la Asamblea
General, a propuesta del Consejo de Administracién, acordara el pago de una derrama pasiva
0 aportacion obligatoria. Todas estas aportaciones quedaran totalmente realizadas en el ejercicio
siguiente al que se hayan producido los resultados.

Por su parte, la reserva de estabilizacion esta regulada por el articulo 45 del Real Decreto
2486/1998, de 20 de noviembre (articulo aun vigente, del antiguo Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados) en el que se establece que tendra caracter acumulativo
y que tiene como finalidad alcanzar la estabilidad técnica de cada ramo o riesgo. Se calculara
y dotara en aquellos riesgos que, por su caracter especial, nivel de incertidumbre o falta de
experiencia asi lo requieran, y se integrara por el importe necesario para hacer frente a las
desviaciones aleatorias desfavorables de la siniestralidad. Las entidades aseguradoras deberan
constituir esta reserva de estabilizacion, entre otros, en los seguros de responsabilidad civil
profesional y de dafios a la construccion, hasta el limite del 35% de las primas de riesgo de
propia retencion. Este limite se incrementara cuando asi se derive de la propia experiencia de
la entidad. La reserva de estabilizacion debera dotarse en cada ejercicio por el importe del
recargo de seguridad incluido en las primas devengadas, con el limite minimo previsto en las
bases técnicas. El limite minimo no podra ser inferior al 2% de la prima comercial.

En aplicacion de la regulacion Solvencia I, se calculara la cuantia del SCRy MCR para cada
periodo. En funcion del importe de estas magnitudes y del margen sobre los requerimientos
regulatorios de capital fijado por los érganos competentes, se determinara el nivel de fondos
propios objetivo, que se constituira mediante los mecanismos detallados.

Continuando en el marco de Solvencia Il, en cumplimiento de los requerimientos del Pilar Il se
llevara a cabo el ORSA, que constituye un ejercicio prospectivo de viabilidad futura,
proyectandose los fondos propios disponibles en los ejercicios futuros contemplados en cada
ejercicio de ORSA anual. Dicho informe sirve de base al plan de capitales de la mutua, pues
contempla las distintas categorias de fondos propios de la mutua durante el periodo de
planificacién de su actividad conforme a su plan de negocio, con un horizonte temporal de tres
anos.

Los fondos propios de la mutua se integran en el nivel 1y 2:

2018 2019 Variacion
Nivel 1 308.389.254 348.793.456 40.404.203
Nivel 2 302.258 254.906 -47.352
Nivel 3 0 0 0
Total 308.691.511 349.048.362 40.356.851
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Es el siguiente, en valor absoluto y en porcentaje:

2018 2019 Variacion |
Nivel 1 308.389.254 348.793.456 40.404.203
Nivel 2 302.258 254.906 -47.352
Nivel 3 0 0 0
Total 308.691.511 349.048.362 40.356.851
SCR 133.023.173 133.049.990 26.817
Ratio de cobertura 232% 262%
Es el siguiente, en valor absoluto y en porcentaje:
| 2018 2019 Variacién
Nivel 1 308.389.254 348.793.456 40.404.203
Nivel 2 302.258 254.906 -47.352
Nivel 3 0 0 0
Total 308.691.511 349.048.362 40.356.851
MCR 33.255.793 33.262.498 6.704
Ratio de cobertura 928% 1049%

Las diferencias materiales derivan de los ajustes de activos y pasivos bajo Solvencia Il, en la

siguiente cuantia:

| 2018 2019 Variacién
Patrimonio Neto
Solvencia | 193.366.605 222.655.903 29.289.298
Ajustes de Pasivo 104.098.042 101.732.136 -2.365.906
Ajustes de Activo 11.226.864 24.660.324 13.433.460
Total 308.691.511 349.048.362 40.356.851
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El ajuste fundamental de pasivo proviene de los diferentes enfoques de valoracion aplicados en
Solvencia | (criterio contable) y en Solvencia Il (mejor estimacion) para la partida de provisiones
técnicas, asi como del pasivo fiscal que se manifiesta consecuencia de la diferencia anterior.

Los principales ajustes de activo provienen de los diferentes enfoques de valoracion aplicados

en Solvencia | (criterio contable) y en Solvencia Il (valor razonable) para las categorias de
inmuebles, participaciones y recuperables de reaseguro.

No aplica.

La mutua no tenia fondos propios complementarios en el ejercicio 2019.

No ha sido deducida ninguna partida de los fondos propios, ni existe restriccion alguna que
afecte a su disponibilidad y transferibilidad dentro de la empresa, con excepcion de la
mencionada para el nivel 2.

El valor del SCR para la mutua al cierre del ejercicio 2019 era de 133.049.990 euros.

El valor del MCR para la mutua al cierre del ejercicio 2019 era de 33.262.498 euros.

En ASEMAS se ha empleado la formula estandar para el calculo de todos sus modulos de
riesgo, siendo sus resultados:
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Riesgo de mercado 51.479.658 60.913.849 9.434.191
Riesgo de contraparte 16.074.472 10.987.447 -5.087.025
Riesgo de suscripcion vida 0 0 0
Riesgo de suscripcidn salud 50.464 69.224 18.760
Riesgo de suscripcidn no vida 91.971.466 89.151.548 -2.819.918
Diversificacidn -34.562.149 -35.379.527 -817.378
Riesgo de activos intangibles 0 0 0
Capital de solvencia basico 125.013.913 125.742.541 728.628

Riesgo operacional 8.009.260 7.307.449 -701.811
SCR 133.023.173 133.049.990 26.817

No se han aplicado simplificaciones en ninguno de los médulos de riesgo ni submédulos de la
férmula estandar.

En el calculo del margen de riesgo, ASEMAS utiliza un método simplificado de acuerdo con
lo previsto en el articulo 38 del Reglamento Delegado 2015/35. En particular, la simplificaciéon
aplicada es la regulada como método 3, basada en la duracion modificada, de la Directriz 62
sobre valoraciéon de provisiones técnicas.

No se han utilizado parametros especificos en los modulos de riesgo calculados con la formula
estandar.

No se han utilizado parametros especificos en los modulos de riesgo calculados con la formula
estandar ni se ha aplicado capital adicional impuesto por el regulador.

No se han utilizado parametros especificos en los médulos de riesgo calculados con la férmula
estandar ni se ha aplicado capital adicional impuesto por el regulador.

Los inputs utilizados son los que determina la ultima version de los Actos Delegados. A
continuacion, se detallan:
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Mejor estimacién neta de reaseguro 2019

Seguro y reaseguro proporcional de
2 . 19.369

proteccion de los ingresos
Seguro y reaseguro proporcional de
; . = . 85.926
incendios y otros dafios a los bienes
Seguro y reaseguro proporcional de 230.608.223
responsabilidad civil general

Primas emitidas netas
Seguro y reaseguro proporcional de

2 . 5.448
proteccion de los ingresos
Seguro y reaseguro proporcional de
; . = . 123.077
incendios y otros dafos a los bienes
Seguroy reaseguro proporcional de 29.050.663
responsabilidad civil general

La evolucién de los resultados del SCR y MCR en los ultimos dos ejercicios se presentan a
continuacion, en cifras expresadas en euros:

SCR

133.023.173

133.049.990

26.817

MCR

33.255.793

33.262.498

6.705

Como puede observarse, no se han producido cambios significativos durante el ultimo afo.

No existe otra informacion relevante sobre gestion del capital.
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MUTUA DE SEGURDS
¥ REASEGUROS A PRIMA FIJA

Clave de la entidad... MD0369
NOMBRE... ASEMAS MUTUA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo SE.02.01
Pagina 1

Ejercicio 2010

ACTIVO valor Solvencia IT | Valor contable ""E'HI_' Bhe
COo1d o020 ECo021
Fondo de comercio ROO1O 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROOZO 0,00
Inmovilizado intangible ROOZ0 0,00 £3.978 50 0,00
Activos por impuesto diferido ROC40 14,688,653.90 351.854.47 0.00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal ROOSO 0,00 0.00 0,00
Inmovilizade material para uso propio RODED 12.178.573.83 2,584 070,81 000
Inversiones [distintas de los activos que se posean para contratos
“index-linked” y "unit-finked") RO070 531,652,159 71 519,125,955 78 0.00
Inmuebles [ajenos a los destinades al uso propia) ROOBQ 79.267.182 56 £3.551.589 28 0,00
Pzrticipacionss ROOZ0 26.691.209,84 17.389.290.00 0,00
Acciones RO100 62.401.352,69 62.401.353,08 0,00
Acciones - cotizadas RO110 62.399.456,69 62.401.353,08 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 1.896 00 0.00 0.00
Bonos RO130 354.293.865,78 346.808.562,18 0,00
Deuda Piblica RO140 212.029.975,62 206,577,115,85 0.00
Deuda privada RO150 141.210.665,06 139.213.026,33 .00
Activos financieros estructurados RO150 1.053.221 10 1.018.420,00 0,00
Titulaciones de actives RO170 0,00 0.00 0,00
Fondos de inversion RO1BD 2.036.355,99 2.036.255.99 0,00
Derivados RO120 0,00 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efective RO200 26,962,092 85 26.938,805,25 0,00
Otras inversiones ROZ10 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" ROZZ0 0,00 0,00 0,00
|Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 0.00 0,00 0,00/
Anticipos sobre polizas ROZ40 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 0,00 0,00 0,00
Otros ROZE0 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro RO270 12 .B68.106,48 32.475.170,79 0,00
Seguros distintes del seguro de vida, v de salud similares a los seguros
distintos del sequro de vida ROZB0 12.868.106,48 32,425.170,79
Seguros distintes del segura de vida, excluidos los de salud RO220 12,845.231,97 32.402,289,08
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 22.874,51 22.781.71
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked” RO310 0,00 0.00
Segurcs de salud similares a los seguros de vida RO3zZ0 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked” v "unit-linked" B0330 0,00 0.00
Seguros de vida "index-linked” v "unit-linked" BO340 0,00 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado RO3sa 0,00 0.00 0.00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 377.698,46 1.395 908,91 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 519,114.97 51911487 0.00
Otros créditos RO3B0 952.250,31 952.250,31 0,00
Acciones propias CURED] 2.00 2.00 L.00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos BO400 254 905 659 254 905.59 0,00
Efective y otros actives liquidos equivalentes RO410 102.270.371 E6 102,270 37166 000
Otros activos, no consignados en otras partidas B4z 169.900,.98, 4947 830,27 0.00/
TOTAL ACTIVO ROS00 695.931.735,99 671.271.412,16 0,00
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MUTUA DE SEGURDS
¥ REASEGUROS A PRIMA FIJA

Clave de la entidad... MD369
NOMBRE... ASEMAS MUTUA DE SEGURDS ¥ REASEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2019

PASIVO Valor Solvencia II |  Valor contable el
CODid C0020 ECOO21
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida Rosin 275.509,650,92 433.709,405,92 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del sequro de vida [Excluidos
llos de enfermedad) ROS5Z0 275.464.726,95 433,660,916 72
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion (ME) ROZ40 243.539.381 31
Margen de riesgo [MR) RO5S0 31,925.345 £4
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) RO5EQ 44,923 57 48,485.20
PT calculadas en su conjunto ROSTO 2,00
Mejor estimacion (ME) ROSE0 42,243 61
Margen de riesgo [MR) RO520 2.680 36
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
“unit-linked") ROE00 2,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) ROS10 2,00 000
PT calculadas en su conjunto ROS20 0,00
Mejor estimacion (ME} ROS30 .00
Margen de riesgo [MR] ROS40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked"” y "unit-linked™) ROES 0,00 000
PT calculadas en su conjunto ROSED 0,00
Mejor estimacion (ME) RO&TA 0,00
Margen de riesgo [MR] ROSBO 0,00
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked" ROS2Q 0.00 0.00 0.00
PT calculadas en su conjunto RO7OO 0,00
Mejor estimacion {ME) RO710 0,00
Margen de riesgo [MR] RO720 0,00
Otras provisiones técnicas RO720 0,00
Pasivo contingente RO740 2,00 p.0o 000
Otras provisiones no téecnicas RO7Sa 0. 00 0,00 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares ROTEO 2,00 0,00 0,00
Depésitos recibidos por reaseguro cedido RO7TTa .00 0.00 .00
Pasivos por impuesto diferidos ROTEO £3.238,306 70 B.770,687.42 0,00
Derivados RO750 0,00 000 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 .00 0.00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes EROBO1 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes an &l resto de la zona euro EROBOZ 2,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en &l resto dal munde ERDBOZ 2,00 0, 00|
Pasivos financieres distintos de las deudas con entidades de crédito ROBLD 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito EROEL1 0,00 0.00|
Deudas con entidades no de crédito residentes ERCB1Z 2,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona sure EA S 9,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentas en &l resto del mundo ERDB1d 0,00 0, 00|
Otros pasivos financieros EROBELS 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROSZ0 134,920, 81 134,920 81 0. D0
Deudas por operaciones de reaseguro RO&30 4001 206 45 4,001,306 45 0.0/
Otras deudas y partidas a pagar ROB40 1,930,954, 25 1.930,954,25 0,00
Pasivos subordinados RO&S0 0,00 000 0,00
Pasives subordinadas na incluidas en los fondas propios basicos BO8ED .00 000 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos ROSTO 0,00 000 0,0
Otros pasivos, no consignados en otras partidas RO8B0O £8,234 £9 68,234 .69 0. 00|
TOTAL PASTVO ROZ00 346,883 373,82 448.615,509.54 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS RiG00 349.048,362,17 222.655.902,62 0, 00!
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGURDS A PRIMA FIIA
Clave de la entidad... MO369 Modelo A5.05.01
WOHBIE.. ABEHAS MUTUA DF SECUADS ¥ REASESURDS A PRIMA FLIA Péging 1
Primas devengadas
Sequre directe - Brute ROl10 000 23,5647 (] Q.00
Reazaguro sceplado proparcionsl - Bruls ROlan 0,00 0,00 o.00 0,00
Reazaguro sceplado ne proporckanal - Bruta ROL30
Reszeguro cedids (Farticipecidn del reazegure) ROL40 000 18 237 Q.00 0.00
Importe nets RO00 000 5.447.70 000 Q.00
Primas imputadas
Sequre directe - brute RO210 (L] 20.B23.46] (1] 000
Reaseguro sceplado proparcionsl - Bruls RO220 000 o.00 000 0.00
Reazeguro sceplado no proporcianal - Bruta RO23D
Reassguro cedide (Participecitn del reazegurs) ROZ&0 o.00 16 008,03 000 0,00
Importe nets RO300 Q.00 4. B15.44 (1] Q.00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Sequre directo - brute RO310 o.o0 5.408.00 0,00 0,00
Reaseguro aceplado proparcionsl - Bruls RO3ZD 000 o.o0 000 0,00
Reaseguro sceplado no proporcional - Bruto R0330
Reassguro cedide (Participecitn del reazegurs) RO340 000 4. 327,20 000 0.00
Importe nets |_ROadn 0,00 1061 80 000 000
Variscidn de obras provisiones técnicas
Segure directo - brute |_RD410 000 000 000 Q.00
Rease=guro sceplado propercional - Brute |_RD4a20 0,00 0,00 0,00 0,00
Reazeguro eceplado no proporcional - Brulo RO430
Reassguro cedide (Participecin del reaseguro) |_RD440 o.00 o.o0 000 0,00
Importe nets |_ROS00 000 000 000 Q.00
Gastos téenicos |_ROSSO 0.00 14 640.868| 0,00 0.00
Gastes administrativos
Seguro directo - brula |_RODELD o.oo0 0,00 0,00 0,00
Reasegurc aceplads no proporcional - Bruto |_EDEZD Q.op .op .00
Reasegurc aceptades proporcional - Brulo ROEID
Remseguro cedido (Participacién del ressegurs) |_RDE40 0,00 0,00 0,00 0,00
Impeorte neto ROTI0 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de inversiones
Seguro directo - brulo ROT10 0.00 0.00 000 0.00
Reasegurc aceptads proporcional - Brulo ROT20 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegurc aceptads no proporcional - Bruto RO7T30
Remseguro cedido (Participacién del ressegurz) RO740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROBDO 0.00 0.00 000 0.00
Gastos de gestidn de siniestros
Seguro directo - brula ROELO 0,00 0.o0 0. oo 0.0a
Reasegurc aceptads proporcional - Bruto | RODEZ0 0,00 0. oo o oo 0.o0
Reasegurc aceptads no proporcional - Bruto ROEID
Remseguro cedido (Participacidn del reesegurz) ROB40 0,00 0,00 0,00 0,00
Impeorte neto ROSTI0 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adguisicidn
Seguro directo - brula ROS10 0,00 0,00 0,00 000
Reasegurc aceptads proporcional - Bruto ROS20 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegurc aceptadc no proporcional - Bruto ROS30
Remseguro cedido (Participacién del ress=gurz) WY 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto E10d0 000 0,00 000 000
Gastos generales
Seguro directo - brula RLO10 0,00 14 540,58) 0,00 0,00
Reasegurc aceptads proporcicnal - Eruto RL1O20 0,00 000 0. oo 0,00
Reazeguro aceptads no proporcional - Bruto RLO30
Remseguro cedido (Participacién del ress=gurz) L1040 0,00 0,00 0,00 000
Importe neto R1100 0,00 14 540,58) 0,00 0,00
Otros gastos R1200
Total gastos R1330
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGUROS A PRIMA FIIA
Clave de la entidad... MOIGS Modelo A5.05.01
HOMARE . ABEMAR MUTUA OF SEEURDS ¥ REARPIURDS A PRIMA Flia m 2
Ejercicio 2019
| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO ]
Obligaciones de segure y reaseguro de no vids directo y reasegure proporcienal
Otro segure de Segurc mantime, de | Segure de incendio y Saguro de il
vahiculon sutembvites | eviecidn y tramsporte | otros daflcs @ kos Bienes e
coosn| CO0ED
|Primas devengadas
Seguro Sirects - brute maila 0,00 0,00 375 245 5% 31,248 417,50
Ressegure aceplade propercional - Bruto RIL2d 0.00 0.00 0,00 0,00
Resssgurs aceplade ne proporcianal - Beuls LEFEE]
Reasegurs cedide (Participacién del ressegurs) R3140 0.00 0,00 252.171.54 4.195.754 8%
Imperte neto R3202 0.00 0.00 123.077.35 29.050.662.05
|Primas imputadas
Seguro directs - brute RIZ1D 0.00 0.00 376 344 48 31.584. 916,63
Reasegurs aceptade proporcional - Brute RI230 0.00 0,00 0,00 0,00
Ressegurs aceplade no proporcianal - Beuls LEREE]
Reasegurs cedide (Participacién del ressegurs) LEELE] Q.00 0,00 253.045,00 4,198 372,08
Imperte neto RI3CD 0.00 0.00 123.296 48 29.388. 546,77
|Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R3320 0.00 0.00 345.524.04 10.578.455.35
Ressegurs aceplade propercional - Brute R3320 .00 0.00 0.2 o.o0
Ressegure aceplado no proporcianal - Beuls LEEEE]
Reasegurs cedide (Participacién del ressegura) RI3aY 0,00 0,00 279.543,63 ~2.,038.005, 38|
Imperte neto RO404 0,00 0,00 70.350.41 12.816.464.73]
Variacitin de otras provisiones téenicas
Seguro directo - bruto R3ald 0.o0 0.00 0,00 B8 356,68
Reasegurc aceptado propercional - Brulo Q420 0.00 0.00 0,00 0.00
Ressegurc aceplado no proporcianal - Beuls RD430 |
Ressegurs cxdido (Participacidn del ressegurs) RO440 0.00 0.00 0,00/ 0,00
Importe nato ROS0D o000 0,00 0,00 B8_356,68|
Gastos béenicos RI55D 0.00 0,00 1068.855,50 12.424.852,51
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto RI&LD 0.o0 0.00 0,00 0,00
Reeseguro aceplado proparcional - Bruto RJ520 0. £.00 L0
Repseguro sceplado na proporcionsl - Bruls ROE3D
Reeseguro cedide (Farlicipacifn del ress=gura) RIE4 0.00 0.00 0,100 0,00
Imparte neto LEdes] 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de inversiones
Seguro directo - bruto RATLa Q.00 0,00 D, 0,00
Ree=egura sceplado proporcional - Bruto RIT20 0.00 0.00 0,00 0,00/
Res=egqura aceplado no proporcional - Brulo IRa730]
Reeseguro cedids (Parlicipacifn del ress=gura) RITaD 0.00 0.00 0,100 0,00
Imparte neto ROE0a 0.00 0,00 D, D0 0,00
Gastos de gestidn de siniestros
Segura directo - bruto RJELD Q.00 0,00 D, 0,00
Ree=eguro sceplado proparcional - Brulo RIEZD 0.00 0,00 0,10} 0,00
Res=egqura aceplado no proporcional - Brulo ERERR]
Ree=eguro cedide (Parlicipecifn del ress=gura) RIEad 0.00 0.0d 0,100, 0,00
Imparte neto RO90a 0,00 0,00 D, D0 0,00
Gastos de adquisicidn
Seguro directo - bruto RJ91a Q.00 0,00 D, D 0,00
Ree=eguro mceptado proparcional - Brulo RI52D 0.00 0,00 0, I 0,00
Ree=eguro sceptado na proporcionsl - Brulo RO53D
Rem=eguro cedige (Parlicipecifn del ress=gura) RI543 0.00 0,00 0,00 0,00/
Importe neto R1003 Q.00 0,00 il i 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00 0,00 10B.5895,90 12.424 B52,51
Rer=eguro sceptado proparcional - Brulo R102d 0.00 0.0d D, 1Dy 0,00
Rer=eguro sceptado na proporcionsl - Bruto R1030
Rer=eguro cedige (Parlicipecifn del ress=gura) R10ad 000 0.0d 0,1y 0,00
Imperte neto ALlDD 0,00 0,00 10B.595,90 12 424 B52.51
Otros gastos R1Z03
Total gastos R1300
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MUTUA DE SEGUROS
¥ REASEGUROS A PRIMA FIIA

Clave de I entidad... MO366 Modelo AS.05.01
NOMBRE... ASIMAS MUTUA DE SIGURDS ¥ REASIGUROS A PRIMA FLIA Piﬂnl 3
Ejercicio 2019
| PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO ]
Obligaeiones de segurd y resseguro de no vida (Seguro direets y resseguro proporcional
sceptedo)
Segure de crédite Seguro de defensa Pérdidas pecunisriss
eaucitn ! jurigics Sequre de ssistenca ghverses
coown| "I £330/
Primas devengadas
Segura dirsels - Beule A0 .00 2,00 8,09 6,00
Reassguro aceplade proparcional - Bruls RD120 Q.00 .00 .00 D.00
Reaseguro aceplade no proporcianal - Bruts RO130
Reaseguro cedide (Farticipecidn del resseguro) Rpl4p Q.00 2,00 2,00 .00
Importe nets | mpzoo 0,00 0,00 2,00 0,00
Primas imputadas
Segura directs - brutz L 0,00 0,00 2.00 0,00
Reaseguro aceplade preporcional - Brols npz20 (] .00 0,00 0.00
Reaseguro aceplado no proporcional - Bruts | Rpz30 |
Reazegure cedida (Farticipacidn del reasegurs) | ROZ4p 0.00 0,00 .00 .00
Importe netz RO3OC 0,00 0,00 2,00 0,00
Sinigstralidad (Siniestros incurridos)
Segura direels - Brule AO310 .00 2,08 2,00 6,0
Reaseguro aceplado proparcional - Brule RO330 Q.00 0,00 2,00 D.00
Reaseguro aceplado no proporcional - Bruto RO330
Reasegure cedide (Participacidn del reasegure) RO34D 0.0 0,00 2,00 0,00
Importe nets | RpapD 0,00 0,00 2,00 0,00
Variscidn de otras provisiones téenicas
Segure directs - Brute RO&LD 0.00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceplado proparcional - Brule RO430 0.0 0,00 0,00 0,00
Feazeguro aceplade ne proporcional = Bruto | Rps3p |
Reasegure cedide (Participacién del reasegure) RO440 o.00 0,00 2,00 D.00
Importe nete RSO0 o.00 0,00 0,00 0,00
Gastos téenicos ROSS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos adminisbrativos
Seguro directo - bruto ROGL0 o.00 0,00 0,00 D.00
Ressequro sceplade proporcienal - Brulo A0S0 .00 0,00 10,00 0,00
Reazequre aceptade no proporcional - Brute ROE30
Repsegure cedido (Participacidn del ressegurs) ROE40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROTOD 0.00 0,00 0.00 0,00
Gastos de gestidn de inversiones
Seguro directo - bruto ROTLO 000 3,00 0,00 0,100
Rea=equro aceptade proporcicnal - Brulo RO720 0,00 0,00 0,00 0,00
Rea=equrc aceptade no proporcional - Brute ROTED0
Rersegure cedido (Participacidn del ressegurs) ROTAD 0.00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto | mosoo 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de siniestros
Seguro directo - bruto | RpELD 0.00 0.00 0,00 0,00
Rea=equro aceptade proporcicnal - Brulo RDEZD 0.00 0,00 0,00 0,00
Ressegurc aceplade no proporcional - Bruto ROZ30
Repsegure cedido (Participacidn del ressesgurs) | RDE4D 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neta RpS00 0.00 0,00 0,00 0,00
Gastos de sdquisicitn
Seguro directo - Bruto RE9LD 0.00 3,00 0,00 0,100
Rea=zequrc aceptade proporcicnal - Brulo R032D0 0.00 Q.00 0.00 0.00
Rea=zequro aceptade no proporcional - Bruto RO930
Rer=zeguro cedido (Participacidn del ressegurs) R094D 0.00 0.00 0,00 0,00
Importe neto R1O0D 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1OLD 000 0,00 0,00 0,100
Rea=zequro aceptade proporcicnal - Brulo R10ZD 0.00 0.00 0,00 0,00
Rea=zequro aceptade no proporcional - Bruto RlOZD
Ree==gquro cadido [Participacidn del re=s=gurz) | Rl04D 0.00 0,00 0.00 0.00
Importe neto R1100 0.00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGUROS A PRIMA FIIA
Clave: de la entidad... MDIGS Modelo 5.05.01.01
WOMARE.,, AREMAS MUTUA DE BECLUROR ¥ REARSDURDE & FRIMA FII& m 4
Ejercicho 31/12/2019
| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
Oblgaciones de reaseguit no proporcional sceptado
FResponsabilided ewvil de sviscidn
Enfermedss o i "'":;_h Dafics & los bienes
COLID SoLED
Primas devengadas
Segura direets - bruts ROLLD
Feasegure aceptads proporciansl - Brute ROLZO0
Feasegure sceplads no proparcionsl - Bruts ROLID Q.00 0,00 0,0 0.00
Reasegurs cedide (Perticipacidn del reaseguro) RO140 Q.00 0,00 0,00 0.00
Importe neta RO200 0.00 0,00 0,0 0.00
Primas imputadas
Segura direets - bruts ROZLO0
Feasegure aceptads proporcionsl - Brute ROZZO0
Ressegure acepiade no proparcicnal - Bruto ROZID 0.00 0.00 0,100/ 0.00
R gure cedide (Participacidn del reasegure) ROZ40 0,00 0,00 0,00 0.00
Imperte neta RO300 0.00 0,00 0,00 0.00
Siniestralidad (Siniestros ineurridos)
Segura direets - bruts ROZLO
Feasegure aceptads proporcionsl - Brute ROZZO0
Reasegure aceptade no proporcional - Bruto ROZZ0D 0,00 0,00 0,00 0,00
B gurs cedido (Perficipacidn del ressegurs) ROZ40 Q.00 0,00 0,00 0.00
Importe neta RO400 0,00 0,00 0,00 0.00
Variacion de otras provisiones béenicas
Seguro directs - brutg RO4L0
Feasegure aceptads proporcional - Bruts RO420
Reasegure aceptade no proporcional - Bruto RO430 0.00 0,00 0,00 0,00
R gure cedide (Participacidn del r gura) RO440 Q.00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROS00 0,00 0,00 0,00 0.00
Gasbos bdenicos ROSS0 0,00 0,00 0,00 0.00
Gastos administrativos
Imparts bruto - Seguro directo ROELD
Importe brulo - Reasegure progorcional aceplado RDEZD
Importe brulo - Reasegure na proporcional aceptads RDEZD 0.oo 0.0D 0,00 0.00
Cucls de los reaseguredores ROE4D 0.00 0,00 0,0 0,00
Importe etz ROTOD Q.00 0,00 0,00 0,00
Gasbos de gestidn de inversiones
Importe bruts - Se=gura directo ROTLD
Importe bruto - Reasegure proporcional sceptado ROTZOD
Importe brulo - Reaseguro na proporcional ace=ptads ROT30 o.oo 0.0D 0,00 0.00
Cucls de los reaseguredores ROT4D 0.00 0,00 0, D 0,00
Importe etz ROBOD Q.00 0,00 0,00 0,00
Gasbos de gestidn de siniestros
Importe bruto - Seguro directo ROELD
Importe brulo - Reaseguro progorcional aceplado ROBEZD
Importe bruto - Reasegure no proporcional acepteds ROB3D 0.00 0,00 0,00/ 0.00
Cucts de los reaseguredores ROB4D 0.00 0,00 0,0 0,00
Imporie neto RO200 Q.00 0,00 0,00 0,00
Gasbos de adguisicidn
Importe bruto - S=guro directo RO210
Importe bruto - Reaseguro progorcional aceplado RO220
Imporie bruto - Reaseguro na proporcional ace=ptads RO230 o.oo 0.0D 0,00 0,00
Cucts de los reaseguredores RO240 0.00 0.0D 0,00/ 0,00
Imporie neto R10DD Q.00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - S=gura directo R101D
Importe bruto - Reaseguro progorcional aceplado Ri0z0
Importe bruto - Reaseguro no proporcional ace=ptads R103D 0.oo 0.0D 0,00 0,00
Cuota de los reasegurstores R1D40 Q.00 0,00 0,10 0,00
Importe nets R11D0D Q.00 0,00 0,00 0,00
Otros gaskbos R1200
Total gasbos R1Z00
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGURDS A PRIMA FIIA
Clave o ia entldad.,. MO3ES Hodelo AS. 08,01
MOMBRE.., ASEMAS MUTLA DE SEGURDS ¥ REASEGURDS & PRIMA FLIA Figina §

Ejercicia 2019

Total
=2k Bile]|
|Primas devengadas

Segura directo - Drutd REOL1D 33.645 651,54
ReasEguUra aceptado propercional - Bruta ROL2E 0,80
ResgEpuro aceprads no praparciensl - Bruss ROL30 Q.0
Reaseguro cedlda {Partizioacion d&| reasegura) ROL&D 4466 463,44
Importe nete Ro200 e 35:179.188,10

|PFrimas Imputadas

Segurn diresto - Bruta RO210 323,982 Hﬁ,[ﬁi

Reasggury sceptado preporcional - Bruto RO220 080
Reassguro aceptado ne praparcional - Bruss RO230 [ [ ]
RemsEguro cedisa [Farticoacién o=l ressegura)] ROI20 4.-‘.55.4]3|ﬂ3i
Imparte nete ROIOE | i 3 ALRBREAT
|Sinlestraildad (Sinlestros Incurrldos)
Segurd dirests. - Bruts ROJLG 10.933.792.3%9
Reaseguro acepiado progorcionai - Bruko RO3Z0 D,EE
ReasEguro aosprado no proparcional - Bruta RO3IAD i [a]
Resseguro cedlcs [Farticioacién del ressegura) REO3Z0 -L.754 134, 55]
Imporee neto ROsOD 4 AEBET EIE. B4
Warlaclén de otras provisiones tdcnicas
Segura directa - Bruta RO410 EB.338,58]
Reasesguro scapiado propercicnal - Bruts RO4I0 0,00
RengEguro aosptads na praparcional - Eruta RO430 [ 1 []
Reaseguro cedica [Participacién oel ressegurn) ROda0 g.ad
Imparte meto REOS30 EB.396,68]
Gastos técnicos ROS50 121 548.389 39

Gastos administrativos

Imiporte oruto - Segura direcko ROELD

[mporte bruto - ReEasegure praparcional aceptado ROBZD

Imparte brito - Reasegure i proporclong| Sceptsca ROBAC

Cuota de IoF reas=guradores ROB=0

[mparte nata ROTA0
Gastos de gestién de Inverslanes

[mparts oruto - Segurna directo ROT10 0,00

Importe bruto - Reassgurn praparcicnai aceatado ROTZ0 0,10

Importe brutn - Reasegure no proporclong sceptaca ROTID 0.0

Cuota de los reas=guradores RO720 [ [

Imparts nets ARRER:L e T
Gastos de gestlén de sinlestras

[mporte brato - S=gura directo ROBLD 0,00

Importe oruto - Reasegurs praparcicnal scegtado ROBZD 0.ag

[mporte bruto - Reasegure Ro proporcional sceptaca ROB30 3,00

Cuots de lok reaseguradores ROE&D g.ac

[miporte neta ROSd0 a,aa
Gastos de adquisicién

[mporte bruto - Seguna direcio ROS10D [ [

Importe oruto - Reasagure praparcionai aceptado ROS20 £.a0

[mporte bruto - Reassgure ro proporclonel aceptada ROS30 [ [u]

Cuots de |oE rexssguradores ROS40 0,30

Imparts nata L T O - .. |
Gastos penerales

[mpartz bruto - Seguna directs RID1O 12 .548.389 39

[mpaorte bruto - Reassgure praparcicaal acsnkado RLOZO a,.a0

Importe brito - Reasegurs i proporclans| sceptaca REIDA0 080,

Cuots de os reaseguradorss RLOSD 0,80

Importe nata RI130 11.548.389.39
Otros gastos RL2O0 [ [a]
Total gastos RL13J0 12.548.785,35
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MUTUA DE SEGUROS
¥ REASEGUROS A PRIMA FIIA

Clave da la eantidad... MOIGS

Modela 5.05.01

NOMBRE... ASEMAE MUTUA DE SEGURDS ¥ REASEGURDS A PRIMA FLIA Pagina &
Ejercicia 2019
| _PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
‘Dollgaciones 08 seguro de vida
Seguro se envermezaa|  paricipicion an | Incicet v o fands 8¢ | Otro segure o6 vios
|Primas devengadss
imacrte brute Riaip B.OF 2,80 2,60 £,00
Ramgagure cediga (Participacidn dal ressagura) RL4ZE p.co £.a0 oea E.Ae
Imaarte neto Rl§a0 2,00 £,89 2.68 "N
|Primas Imputadas
Imacrte Brubs RiIF1Q B.o0 £.80 2.60 g.00
Raagegure cedics (Participacidn del ressagura) ALEI0 B.og ©,80 4,68 £,00
Imaorte nets R1ga0 p.og 2,00 2.00 £.00,
|Binlestralidad (Sinlectras Incurridos)
Imacrte Bruts RLELD D00 g0 2.00 =] <]
Reazegure cedics (Participacién dal reasegura) RiGI0 p.op =[] 2.6a (" el)
lmparta neks R1%a0 =} 5.0 100 L.o0
variacitn ge otrae pravielones téenlcas
Importe Brubs RL710 LEE £.30 A58 E.08
Ranzagure cedico (Participacién oel reategura) RLTZ0 B.BE £.80 060 N1
Imparta nata RLEOD =l E.A0 AL.Ea =N ] <]
Gaston tdenicos Rlgao p.og 2.0 2.00 £.00
Gastor adminlstrativos
Imparte Bruts RLELD 000 2.0 2.00 £.00
Cuata o8 lad reaRguraSares Rip20 g.ReE =[] 9,60 =N ]
Impars Hats Ra0ae o0 £.30 2.00 E.00
Gastos de gestidn d¢ Inverslones
Impars Brute R2810 LEE =K () 2.08 E.08
Cwats o 1ad reskeguracares 200 B.eE g.80 2,60 g.80
Imparme feta R2100 .00 A0 M| =N <]
Gastor de gesthin de tinlestros
Imparte bruto LFRRY-] BLEE S.A0 LB [+ N[ ]
Cuats oe o8 resreguUrsSares R1l20 p.og 200 2.00 £.ag
Imparoe neta R2200 g.ec 0.0 a,640 =N ]
Gastos de adguleleldn
Impare arite L 8,08 g,89 2,60 £,00
Cuata o8 log reaFEgUrACarEE R2330 BLGE g.30 2.68 =Rl =]
Impars neta Ra100 g.o0 g,80 2,0 g,00
Gastos generales
Imparte oruts niae p.og 2,00 2.00 B.00
Ewata o log raregurasares LEE ] LEE 5.0 LRl B.ag
Imparts Aets Rlaan 000 .00 2.00 £.o0
Qtroe gastos RaE90
Tatsl gaEtos R0
Imparte tatal de los rescates Rarao o.oo £,00 0,60 g.00
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGLROS A PRIMA FLIA
Clave de |a entidad... MOI369 Modedo 5.05.01
O (=] b IRCE A PRIMA FIIA Pﬁg'-'la rd
Ejercicio 2019
| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO l
F=ni=s derivades d= | confrafos d= s=gws
contratos fe segure. || distickn def de vits y
Sistinko gl de 'Ilh-'p i = | Fmmmmcur o= e it
obsieeriomes fe e O=linies d= la=
SEIEC) fmt=3 ] | E!EJ!1 SEIEC)
Primas devengadas
Imporb= Bruts RIdi0 0,00 000 0,0 0,00
F==s=guers o=dida [Pedidoecdn dei reesegers) Ri420 0, D 000 [N 0,0
Impost= mefo B1500 0,00 0,00 o, a0 0, D0
Primas impubsdas
Importe Brufo R1510 10,00 o.oa) 0 0,00
Fmmsscurs oefids [Parlicsacdn gai reasegurs) RiS20 0,00 0,00 0,00 0, D0
Import= nefo R1600 0,00 0,00 0O 0,
Siniestralidsd [Siniestros incurmidos)
Imporis bl Bi510 0,00 0,00 0,00 0,00
R o o=tfido LPueﬁdsal:iﬁrl el rewrero]) Bi&20 D00 0,00 [N 1] 2. D
Import= mein RL17D0 0,00 000 0.0 0,00
Wariacidn de otras provisiones bbcnicas.
Import= Bruto RL710 0,00 0,00 [l 0,00
R==s=guers o=dido [Pedidgecdn ool reeseger) RATZ0 .00 000 [T 0,04
Import= mefn R1BOO 0 0,00 i, 0, O
Gastos bhcnicos LS00 0,00 p.oo o0 0.0
Importe bruto R1910 0,00 000 0,08 0, O0F
Cuats d= ios re=s=gurador=s RL1SZ0 0,00 0,00 [l 0,00
Importe nels RZ000 10,00 0,00 0.0 0,00
Import= bruto R201D 0,00 0.0 0,00 0,00
Cunls e lon rescsourationss. RZ0Z0 10,00 0,00 0.0 0,00
Importe nelo RI100 0, 0 0,00 a,08 0,00
Importe brulo BIi10 0,00 0,00 [T (3.1
Cucle de los rerssguratorss RI1ZD 0, o.e0 e 0,00
Irmports neis R2200 10,00 0,00 0,00 0,0
Imperte Brufo R2I10 0,00 0,00 0,10 0, D
Tunls e o rerssguredonss R2220 0,00 006 (1M1 10, |
Importe nefo B2300 0,00 0,00 (A 0. 00
Gastos generalss
Importe Bruto RI2310 0,00 000 O, 00 0, O
Cunle de los ressgurstdores B2320 .00 0,00 0,00 0,00
Imports neiz R2400 0, 00 0,00 0,0 0,
Otros gastos RZ500
Total gastos RZ500
[Importe total de bos rescates RITHO 0,00 0,00
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGUROS A PRIMA FLUA
Clave de la entidad... M0369 Modelo 5.05.01
MOMBRE . ASEMAS MUTUA DE SEGURDS v REASEGURDS A PRIMA FLIA M‘ wa 8
Ejercicio 2019
PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO
Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
TOTAL
Primas devengadas
Imparte brute R1410 0.00
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegura) R1420 0,00
Importe neto R1300 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R1520 0,00
Importe neto R1&00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Imperte bruto R1610 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegurn) R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Reaseguro cedide [Particpacion del reaseguro) R1720 0,00
Importe neto R1B0D 0,00
Gastos técnicos R1500 0,00
Gastos administratives
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 0,00
Importe neto R2000 0,00
Importe bruto R2010 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00
Importe neto R2100 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00
Importe neto R2200 0,00
Impaorte bruto R2210 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00
Importe neto R2300 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00
Importe neto R2400 0,00
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 0,00
Importe total de los rescates R2700 0,00
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MUTUA DE SEGUROS
Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Clawve de la entidad... MOIES
NOMBRE... ASEMAS MUTUA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS A PRIMA FIIA

Modelo AS.05.01
Ejercitio 2019

Imzerts truls xDa1d) 0,00 0.0 0.00
Reasegurs cedido [Participacidn del reasegurs) peesri] 0.4 004 £.00
Imparte neto Xeo3a 0,00 0,00 0,00
|Primas imputsdas
Imzesie Bouls Nogad 0,00
Reasegus cedide [Parbcipacidn del reasegurs) xoosa| 0,00 £.00
Imgarte nelo WooEQ {00 0.00
|Siniestralidad [Siniestros incurridos)
Imparte Brute X0o7a 0,00 0,00 6,00
Heazmgu-z s=dits [Bartcipasidn del ressegurs] noCEa 0, O 0,00/
P 0050 2,00 0,00
Variaciin de obras provisiones técnicas
Imzorte bouts o100 0,00 000
Beasegu-s t=dids [Partcipasidn del reasegurs] x0110 0,00 .01
Imzerie mele X120 0,00 0,00 0,00
Gastos tecnicos X013a 0 G .00
Gastos sdministrativos
Imgorte Bruls o140 0,00 000
Ressegurc cedido (Participacidn del ressegura) X150 0.0 080
imaoete nets ¥o180 0,00 0,00 .00
Gastos de gestibn de inversiones
Imgorte Bruls oo 0,00 0,00
Feasegurs cedde (Particpasidn del ressesurs) o180 0,00 0,00
Imparte neta X190 000 000
Gastos de gestidn de sifiestros
Importe bruls Xoa 0,00 0.0¢ 0,00
Feasegurs sedde (Particpasids del ressegurs) 0210 g,00] 0,00
Importe neto ®oa0 0,00 0,00
Gastos de adquisicibn
Fessegurs cedde (Particpasidn del ressesurs) bt 0,00 000
M nelo X050 E.H [l 6,00
Gastos genershes
Imparte Bruls woEQ 0,00 0,00
Reazegurs cedede (Particpacidn del ressegura) *0IT 0.0 0,00
Imparte total de los rescates X090 0.00 0.00 0,00
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MUTUA DE SEGURDS
¥ REASEGURDS A PRIMA FIJA

$.17.01.01
Non-Life Technical Provisions

$.17.01.01.01

Non-Life Technical Provisions

Direct business and accepted proportional
Income Fire and other o Total Non-Life
R damage to General liability L
protection . obligation
insurance .property insurance
insurance
C0030 C0080 C0090 C0180
Technical provisions calculated as a whole R0O010 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected [ R0050 0,00 0,00 0,00 0,00
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best estimate
Premium provisions
Gross - Total R0O060 6.756,65 119.845,54 6.922.766,00 7.049.368,19
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expect{ R0140 10.564,44 145.281,13 7.642,65 163.488,22
Net Best Estimate of P i Prouvisi R0O150 -3.807,79 -25.435,59 6.915.123,35 6.885.879,97
Claims provisions
Gross - Total R0160 35.486,96 315.911,87 236.180.857,90 | 236.532.256,73
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expect{ R0240 12.310,07 204.550,00 12.487.758,19 12.704.618,26
Net Best Estimate of Claims Provisions R0250 23.176,89 111.361,87 223.693.099,71 223.827.638,47
Total Best estimate - gross R0260 42.243,61 435.757,41 243.103.623,90 243.581.624,92
Total Best estimate - net R0270 19.369,10 85.926,28 230.608.223,06 | 230.713.518,44
Risk margin R0280 2.680,36 11.891,27 31.913.454,37 31.928.026,00
Amount of the transitional on Technical Provisions
TP as a whole R0290 0,00 0,00 0,00 0,00
Best estimate R0300 0,00 0,00 0,00 0,00
Risk margin R0310 0,00 0,00 0,00 0,00
Technical provisions - total
Technical provisions - total R0320 44.923,97 447.648,68 275.017.078,27 | 275.509.650,92
Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the adjustment for expec{ R0330 22.874,51 349.831,13 12.495.400,84 12.868.106,48
Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re- total R0340 22.049,46 97.817,55 262.521.677,43 | 262.641.544,44
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGURDS A PRIMA FIJA
Clave de la entidad... MO0369 Modelo 5.23.01
MNOMBRE... ASEMAS MUTUA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS A PRIMA FIJA Ejercicio 2019
Pagina 1
FONDOS PROPIOS
; Hivel 1 No Nivel 1 5 -
Fond: ios basi Total tringid Restringid Nivel 2 Nivel 2

cooin ‘coozo €003 cogan) o050}
Capitzl soczl de acciones ordinarias [induidas las acciones propias) RODLD 0,00 0,00 0,00
Prima de emision de |as acciones ordinarizs ROGID 0.00 0.00 0,00
Fando mutual inicial ROG4D 93.406.222,54 93.151.316.85 254.905,69/
Cuentas mubuales subordinadas RODSD 0,00 0,00 0,00 0,00
Fandos excedentarios ROOTO 0,00 0.00
Ardiones preferentes ROOE0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y partidpaciones preferentes RO11D 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliadon RO13D 255.642.139,63 255.642.139,63
Pasivos subordinados RO140 0.00 0,00 0,00 0,00/
Importe equivalente al valor de los actives per impuestes diferidos netos RO1&0 0,00 0,00
Oeros elementos aprobades por la zutoridad supervisora comao fondos propios
hdsicos no especificadas anteriorments RO1ED 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
|mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como propios de Solvencia 11
Fondos propios de los estados finandieros que no deben reprasentarse mediante
la reserva de reconciliacidn v no satisfscen los criterios para su clasificacicn
«como fondos propios de Solvenda I ROZ20 0.00
Deducdiones no incluidas en la reserva de reconciliacion
Deduccidn por participadiones en entidades financieras v de cédito RO23D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes ROZED 34%.048.362.17 348.793.456.48 0,00 254.905,659 0,00
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MUTUA DE SEGUROS

¥ REASEGURDS A PRIMA FIIA
Clave de la entidad... MO269 Modelo 5.23.01
NOMBRE... ASEMAS MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA Ejercicio 2019
Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No HNivel 1
Fondos propios complementarios Total restringido | Restringido | Nivel 2 | Nivel 3
L0020 L0058
Capital social ordinarie no desembolsado ni exigide RO3D0 0,00 0,00
Fonds mutual inicial no desembelsado ni edgido RO310 0,00 0,00
Capital social de scciones preferentes no desembolsado ni exigide RO320 0,00 0,00 0,00
Compramise juridico para suseribir v pagar los pasives suberdinados a
instancia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas du cridito v garantias establecidas en of articule 96,2 de la Directiva  |Ro340 0,00 0,00
Otras cartas de credito y garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articulo 96,2 de la Directiva ROISO 0,00 2,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas v sociedades mutualistas de naviercs
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art, 96 de la Directiva
2008/138/EC RO3SD 0,00 2,00}
Derramas futuras exigibles a las mutuas v sociedades mutualistas de navieres
distintas a las establecidas en el pdrrafo primero punte 3 del art. 96 de la
Diractiva 200%/138/EC ROI70 0,00 2,00, 0,00
Otros fondos propios complementarios RO3S0 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO4D0 0,00 0,00 0,00
Fondos propios disponibles y admisibl L m m L e |
£0030 £oo
Total de fondes propios disponibles para cubrir el C50 RO50Q 349,048.362,17 348,793,456, :: 2, 254 E‘ 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO ROS10 349,048.362,17 348,793.456,48 0,00 254,505 69
Total de fondos propios admisibles para cubrir el €50 Ros40 349,048.362,17 348,793.456,48 0 2513;.59] 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir ¢l CMO ROS50 349,048.362,17 348.793.456,48 0,00 254.505,69)
Cso ROSED 133,049,990,15
CcMO ROBOO 33,262.497,54
Ratio Fondos propios admisibles sobre C50 ROE20 2,62
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROE40 10,48
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FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
coasd)
|Excesa de los sctivos respecto 2 los pasives ROTDO 345.048.362,17
Acciones propias [induidas como adives en e balancs) ROF10 [
Dividendos, distribudiones y costes previsibles ROTZ0 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 93.406.222 54
sjuste de elementos de fondos propics restringidos respecto 2 FOL y CSAC ROTA0 0,00
Total reserva de conciliacion RO7ED 255.642.139,63
Beneficios esperados incluidos en primas futuras
Total
Beneficios esperados

coosdy

- ROT7D
Bensficios esperados induidos en primas futuras - Acividades da seguros de vids 0,0

Benseficios esperados induidos en primas futuras - Acividades de seguros distintos zgTza
del seguro de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras i 0,00
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CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORID

Para empresas que emplean la formula estindar
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Capital de solvencia Capital de sclvencia |Asignacion del ajuste por
obligatario neto obligatorio brute FOL y CSAC

Lo w2 coasy
Rlaspa de maercade ROJ10 G013 841 G4 E0.F13.B548 50 L, 0
Kiesge de iIncumplimienta de contragarts ROGED 10987447 14 10.987.447,14 0,00]
Riesgs de suscripclon de saguro de vida R0 ) 0,0 0,
Rlesps de suscripclin de seguros de salud RO040 69,224 45 69.224,45 0,00}
Riespe de suscripcidn de seguros distintos del seguro de vida ROO50 §9.151.548,11 B9.151.548,11 [, 0
e rsificacion ROOGD -35. 379,527 38 -35.379.527,24
lesge del iInmovilizade intangibla ROOTD 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico ROA0D0 125,742 541 40 125.742 541,41

Célculo del Capital de Solvencia Obligatorio Tmporte J

coin
AJuste por |3 agragackin del C50 nocional para FOLACSAC RO1Z2D 0,00
Riosgoe oparacional RE130 7.307 446,75
Capacidad de absorcitn de pérdadas de |as PETT RO140 0,00
Capacidad de absorcitn de pérddas de |os impuestos diferidos D150 1,08
Reguarimisnta g capital para actividades desarmalladas de acverda con sl Articulo 4 de
|3 Riractiva 2003/4 1/EC 0,00
(Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital 133,049,990, 15
Adicion de capital 0,00
[Capital da Solvencia Obligatorio 133,049,990, 15

Otra Informacitn sobre el CSO: g

col
Requisto de captal para el resgo dal submodula de renta vadlable por duraciones RLang .00
Imgorte tobal C50 nocienal para la parte restante Rla 0, 0
Importe total C50 nocional para los FOL REAZD 0,00
Imparts tetal C540 nocienal para las CSAC RDa30 0, O
yarsificaciin por |a agregacitn de FDL y CSAC balo el articulo 304 R0 R
Mitodo itilizada para caloular 8 ajuste por |8 agregacion del C50 nodanal para FDL ¢
CSALC RDa50| 38
Benaficios discrecionales futuros netas R.OaED 0, D
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Pégins 1
CAPTTAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). para w
iGn
Companentes ded Mejor estimacion nets miés
CHO provisiones calrulsdss en 5w Primas emitidas netes
conjunto
czois] cogas) cozzaf
Componente de la férmuls nsal pars las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
Segure dé vida
Res ifntey TMO = ZLSTR 297 11 IR0t
Seguro de gasios médos ¥ su ressegus proporcionsd ROOZ0 0.00 0.004
Sagum g probeccifn de o= ingrescs v =u mes==gers proponcions) ROOED 193605 5447 70
Segum e accidentes laborales y su ress=guro proporcional L= ] 0,00 0,00
Senur = responsabifided cvil en velticulos subormiviles ¥ =1 resssco
proporcional REOSD Q.00
Oftros seguros e vehiculos sufnmivies y = ressegure. proporcdonal RE0ED &.00
Segurn marnitime, de sviacdn y de trensporte ¥ s resseguro proporcional OG7E 0,00
Segum de incendios y obros dafios 2 jos Bisnes y su nessemurs proporconsd ROCED B5.526 78]
Segum de respons=bifidad ovil general ¥ su resseguro propordons] RE0S 230608 373 05
Segum = s y cEwciin ¥ = reEmegues proporoonzl L I00
Segurn = Sefenss furkics y mu ressequin proporcons 0,00
Segurg de esislenca ¥ 5u reesegure proporcions] 0,00
Eértifas cmcoiarims Tumomas  ro rmsmac T Sropooosal 0,00 0,00
Fepmmgyo de enffenmetisd no proporoonal 0,00 0,00
Fesseput no proporconal Ge responsatiitad cvil por dafics RO150 0,00 0,00
Reaseq v no proporcional mantime, de sviackda y de transporde RE160 L L
Bmamegus fz proporoonal fx Safios = ion Mimres RE170 0.00 ©.00
Enformacitn general
cHo provisionis calculedas en se Capital en rieago
ctmjunts
cooeg coesa) coosg
Companente de la fbrmula Eneal pars las
obligaciones dé seguro y de reasegund de wida
Reultadc CMO DogiRoI00
(Oitiigacione= mon partidpacidin =n bensficios - prestacionss garantizades REZLD 0,00
Obbgacionss con periicpacin en beneficios - grestecones Gececonslies Flures REZZD 0,00
DEgrciones. fe “mdo-nkefl™ y “ut-Enbked” 100
Ofre= obligacionss de (reals=guro vida 0,00
Copilall 2 rie=go respedis 2 ka Dolaliderd de obfigacones de [reajseguen de vide REZSD 0,0
= = Chleulo global
Céleuls globel del Capital Minima Obfigetoro [CMO)
o7y
Copital Minima Obligaioric finesd Z7 57R.S02 i1
Capiinl e Sobvencis OBiigatoric 133,042,250 15
Lirrite superior del Capitsl Minime: Obligatoric 52 §72.485 57]
Lirnite inferior del Capitsf Minimo Obfiigatoric 33 267 457,54
Copitel Minima Obiigatono combtinato 33252 457 54
Lirmife minime absoiuln del Capitel Minimo Ofifgatorio 2.775.000 00
Capital Minime Obligatoria 33.262.457,54]
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CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Exceptn pars entidades mixtas

Obligaciunes Seguras de i
Decsson | wlm.” ¥ |
| Otres Obligeciones de (realasaurs di wida x sofecmedad
Lisiar satmacdn nela Tda SrSviasosd caiCAsed B0 2y SRniucis Sadid
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