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El presente informe responde a la estructura y contenido exigidos por la normativa aplicable,
gue basicamente esta constituida por:

1) La normativa europea de Solvencia |l y en especial las disposiciones de directa aplicacion, en
concreto el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidén de 10 de octubre de 2014,
por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre
el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il) y el Reglamento
de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la Comision de 2 de diciembre de 2015, por el que se
establecen normas técnicas de ejecucion relativas a los procedimientos, formatos y plantillas
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia de conformidad con la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.

2) La normativa espaniola de ordenacion de seguros privados y en especial la Ley 20/2015, de14
de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras vy
Reaseguradoras (en adelante LOSSEAR), el Reglamento que la desarrolla, aprobado por Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre (en adelante ROSSEAR), y demas disposiciones
complementarias.

3) Las Directrices de EIOPA sobre presentacion de informacion y divulgacion publica.

Documento aprobado por el Consejo de Administracion de ASEMAS el 30 de marzo de 2022.
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Este informe, de caracter publico, tiene como objetivo informar sobre la situacion financiera y
de solvencia de ASEMAS, mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (en adelante ASEMAS
o la mutua).

ASEMAS es una mutua de seguros y reaseguros, cuyo ambito de actuacion se extiende a todo
el territorio espariol. Fue fundada en 1983 para dar cobertura a los riesgos derivados de la
responsabilidad civil profesional de los arquitectos. Posteriormente, la mutua obtuvo
autorizacion administrativa para dar cobertura a riesgos derivados de los ramos de accidentes,
incendios y elementos naturales y otros danos a los bienes.

Su actividad esta supervisada por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (en
adelante, DGSFP) y sus estados financieros y contables del ejercicio 2021 han sido auditados
por PricewaterhouseCoopers Auditores, SL.

Durante el ejercicio 2021, se obtuvieron un volumen de primas imputadas netas de 30,5 millones
de euros, siendo su desglose por ramo el siguiente:

Seguro de proteccion de ingresos 4.660 4.776 116
Seguro de incendio y otros dafios a los bienes 111.757 108.546 -3.211
Seguro de responsabilidad civil general 22.916.252 30.339.083 7.422.831

TOTAL NO VIDA 23.032.669 30.452.406 7.419.736

Valores en €

En cuanto a los resultados, el resultado total alcanzado por la mutua durante el ejercicio 2021 ha
ascendido a algo mas de 19,5 millones de euros, antes de impuestos.

2020 2021 Variacion
Resultado neto de la suscripcién 1.595.903 5.786.363 4.190.460
Resultado del inmovilizado material y de las inversiones 17.850.452 13.751.992|  -4.098.460
Otros gastos e ingresos 52.636 50.321 -2.315
ST D 19.498.991 19.588.676 89.685

Valores en €

Como aspectos mas destacables durante el ejercicio 2021 tenemos los siguientes:

1. Resultado de suscripcion: destacable la recuperacion del volumen de primas a niveles
ligeramente superiores del 2019 y continuacion de las acciones en favor del mutualista,

ofreciendo descuentos y facilidades de pago de la prima, por motivo de la situacion de

pandemia de COVID 19.

Por otra parte, se incluye el impacto de los acuerdos de reaseguro aceptado y cedido
el Grupo MAF, asi como el contrato de retrocesion cubriendo este negocio aceptado.
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2. Inversiones: refleja el impacto de la recuperacion de los mercados financieros y es
destacable la mayor posicion de ASEMAS en activos de renta variable, respondiendo a la
necesidad de obtener mayores rentabilidades, como alternativa a la situacion duradera de
entorno de tipos de interés bajos

El sistema de gobernanza es el conjunto de normas y principios que rigen la actividad de la
empresa, para garantizar una gestion sana y prudente.

Como parte del sistema de gobernanza, la mutua ha recogido por escrito sus politicas y ha
definido una estructura organizativa, estableciendo las funciones de las personas u 6rganos
responsables de implementarlas, asi como los procesos y procedimientos necesarios para
garantizar la separacion de dichas funciones, la transmision de la informacion, la intervencién de
mas de una persona en la toma de las decisiones importantes y una correcta gestion. Todo ello
bajo la supervisidn de una adecuada estructura de defensa que garantice la deteccion de riesgos
y su mitigacion o aceptacién. E structura que, a través de las “funciones clave”, permite al Consejo
de Administracion conocer de forma permanente los riesgos y los controles establecidos

&mm“ ‘—[Cm‘sﬂod@mﬂlﬂlsmcm;} @ m
= =)
. TRABAID COMISION de Posubin 09 Sé
COMISION AUDITORIA *
l | EJECUTIVA |
1 | J o 2
A e M=
W 7 PRODUCTO FRODUCCKN
Fusnits Avsbern
)

El perfil de riesgo lo constituye la probabilidad de que determinados hechos se produzcan y su
incidencia econémica. Conocido el perfil de riesgo, es necesario disponer de suficientes fondos
propios para hacer frente a las posibles pérdidas que se ocasionarian si los mismos se
materializaran.
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Los principales riesgos a los que una aseguradora se ve expuesta son el de mercado, suscripcion,
crédito o falta de pago de la contraparte y operacional. El capital necesario para hacer frente a
todos ellos se calcula conforme a una formula denominada “férmula estandar” que se aplica en
toda la Unién Europea.

El consumo total de capital de estos riesgos (denominado “requerimiento de capital de solvencia”
o, abreviadamente, SCR.), asciende a 141,9 millones de euros a cierre del ejercicio 2021,
siendo su distribucion la siguiente:

Riesgo de mercado 63.641.490 84.527.009 20.885.519
Riesgo de contraparte 8.783.058 9.250.537 467.479
Riesgo de suscripcion salud 66.156 67.859 1.703
Riesgo de suscripcién no vida 84.239.871 81.455.629 -2.784.242
Diversificacion -34.558.238 -39.449.415 -4.891.177
Riesgo de activos intangibles 0 0 0
BSCR 122.172.337 135.851.620 13.679.283

Riesgo operacional 7.211.037 6.012.123 -1.198.914
SCR 129.383.374 141.863.743 12.480.369

Valores en €

A diferencia del ejercicio anterior, en 2021 el riesgo mas importante ha sido el de Mercado con
un peso del 47% sobre el total del SCR (sin tener en cuenta la diversificacién) y a continuacién el
de Suscripcion con un 45%.

® Mercado
a Contraparte
Suscripcién

® Operacional
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Como se ha mencionado, el riesgo de Mercado ha pasado a ser el riesgo con mas peso dentro
del perfil de riesgo de ASEMAS. Este cambio se ha debido al aumento sensible de la inversion en
renta variable de la entidad, tanto en inversién directa como a través de fondos (enfoque Look-
through).

Los activos se encuentran valorados tanto desde la normativa europea de Solvencia Il (valoracion
econdmica), como desde la perspectiva contable espafola.

En términos de Solvencia Il se han seguido los siguientes criterios:

1. El precio de cotizacion en mercados activos.

2. En su defecto, el precio de cotizacion en mercados para activos o pasivos similares.

3. En su defecto, métodos de valoracion alternativos, utilizando en mayor medida inputs de
mercado, y en menor medida inputs especificos de la entidad. {

AL

Con estos criterios, los activos arrojan un saldo de 724 millones €.

1

El pasivo mas importante para la mutua lo constituyen las provisiones técnicas. \

Las provisiones técnicas de ASEMAS se corresponden con el importe actual que la compania
tendria que pagar si éstas se transfirieran de manera inmediata a otra entidad aseguradora oy
reaseguradora. Su importe total lo constituye la suma de la mejor estimacién y un margen de
riesgo, calculadas ambas magnitudes de forma separada.

La mejor estimacion, calculada en términos brutos, se basa en informacion actualizada vy fiable.
Para ello, se utilizan hipotesis realistas que permiten, mediante la aplicacién de metodologias
actuariales, tener en consideracion la totalidad de entradas y salidas de caja necesarias para
liquidar las obligaciones de la compafia durante todo su periodo de vigencia.

El célculo de la mejor estimacion tiene en cuenta implicitamente la incertidumbre sobre los
flujos de caja futuros. No obstante, ASEMAS trata de minimizar dicha incertidumbre
realizando un proceso de evaluacion de la idoneidad de las provisiones técnicas que incluye
analisis de movimientos, modelos de contraste y analisis de sensibilidad.

Como parte del riesgo estd cedido a reaseguradores, del importe bruto de las provisiones
técnicas es necesario deducir los recuperables del reaseguro. Una vez determinados los
importes a recuperar, se procede a realizar el correspondiente ajuste por impago de la
contraparte, que se corresponde con el 50% de la probabilidad de impago, calculada con
arreglo a lo establecido en el articulo 199 del mencionado Reglamento Delegado (UE) 2015/35.

La valoracion de todos los pasivos a efectos de la legislacion de Solvencia Il para el ejercicio
2021 ha alcanzado los 319 millones €.
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2020

Exceso activos

sobre pasvos
352 min. €

2021

Exceso activos

sobre pasivos
405 mio. €

T2amio €

Activos Pasivos Activos Pasivos

El patrimonio neto de la mutua esta constituido principalmente por las aportaciones al fondo
mutual de los mutualistas, las reservas estatutarias y las voluntarias, los ajustes de valor y los
beneficios obtenidos y no repartidos. A efectos de la normativa de Solvencia Il el exceso de los
activos respecto a los pasivos alcanza los 405 millones €.

Para garantizar la solvencia de las aseguradoras, la legislacion europea exige disponer de un
capital minimo obligatorio (MCR4) y de un capital de solvencia obligatorio (SCRz).

El MCR se corresponde con el importe de los fondos propios admisible por debajo del cual los
tomadores y los beneficiarios, en caso de continuar la empresa su actividad, estarian expuestos
a un nivel de riesgo inaceptable. Cada aseguradora calcula el importe de su MCR a tenor de sus
provisiones técnicas y las primas suscritas, con el maximo del 25% del SCR.

El SCR, como ya explicamos antes, representa el consumo de capital de los riesgos de
suscripcién, mercado, crédito o contraparte y operacional.

En el caso de la mutua, los importes de MCR y SCR, asi como los fondos propios disponibles
para dar cobertura a estos requerimientos legales de capital son los siguientes y dentro de los
limites establecidos en el apetito de riesgo de ASEMAS:

2020 2021 Variacion
SCR 129.383.374 141.863.743 12.480.369
MCR 32.345.844 35.465.936 3.120.092
Fondos Propios 351.569.349 405.339.113 53.769.764
Ratio cobertura SCR 271,7% 285,7%
Ratio cobertura MCR 1.086,9% 1.142,9% A

Valores en €
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Dados los acontecimientos bélicos que estan ocurriendo en Ucrania y dado su impacto politico,
social y econémico, ASEMAS y dentro del proceso ORSA, analizara los eventuales impactos en
el perfil de riesgos de la compainia.

Notas finales:

Cualquiera de los aspectos abordados en este resumen puede ser consultado, de forma
pormenorizada, en los diferentes apartados del presente informe. Todas las cifras contenidas en
él estan expresadas en euros, salvo cuando se indique en otras unidades.

1 conforme a la terminologia internacional (“Minimum Capital Requirement”)
2conforme a la terminologia internacional (“Solvency Capital Requirement”)
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS
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ASEMAS es una entidad aseguradora, con la forma juridica de mutua con derrama pasiva. No
tiene animo de lucro y su duracion es indefinida. Se rige por la legislacion espafiola sobre
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y demas
disposiciones que le pudieran ser de aplicacion.

Fue constituida el 26 de junio de 1983 y estd inscrita en el Registro de entidades aseguradoras de
la DGSFP con la clave M-0369.

Tiene su domicilio social en C/ Gran Via, 2 - 48001 Bilbao y dispone de oficinas de atencion al
mutualista en Ias provincias de A Coruria, Alava, Alicante, Asturias, Baleares, Barcelona, Cérdoba,
Girona, Granada, Las Palmas, Madrid, Malaga, Murcia, Navarra, Pontevedra, Santa Cruz de
Tenerife, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vizcaya y Zaragoza.

La web de la empresa es www.ASEMAS.es

La autoridad de supervision responsable es la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones (DGSFP) con sede en Paseo de la Castellana N° 44 C.P 28046 de Madrid. Su teléfono
de contacto es el 952 24 99 82 y la direccion de su pagina web www.dgsfp.mineco.es

La empresa auditora de las cuentas anuales de ASEMAS, conforme al acuerdo adoptado por la
Asamblea General de mutualistas celebrada en su domicilio social con fecha 25 de junio de 2021,
es PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., contratada por un periodo de un afio, esto es, para la
auditoria de las cuentas del gjercicio 2021.

Asi mismo, ASEMAS ha encargado a dicha empresa la elaboraciéon del informe especial de
revision del presente informe de situacion financiera y de solvencia.

Por su condicidon de mutua de seguros y reaseguros a prima fija, no existen en ASEMAS personas
fisicas o juridicas que ostenten la condicion de titular real por propiedad o control de
participaciones significativas

\
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La actividad econdémica de la mutua consiste en el seguro directo distinto del seguro de vida
para la cobertura a sus mutualistas de los riesgos asegurados en los diferentes ramos
debidamente autorizados: en el ramo de responsabilidad civil general, por resolucion de la
DGSFP de 20 de diciembre de 1983, en los ramos de accidentes, incendios y elementos naturales
y otros dafios a los bienes, por resolucion de la DGSFP de 14 de mayo de 1997 y en el ramo de
defensa juridica por resolucion de la DGSFP de 29 de octubre de 2021.

La actividad de la entidad esta especialmente concentrada en el ramo de responsabilidad civil
general. Las primas imputadas netas de reaseguro han alcanzado las siguientes cifras:

Seguro de proteccion de ingresos 4.660 4776 116
Seguro de incendio y otros darios a los bienes 111.757 108.546 -3.211
Seguro de responsabilidad civil general 22.916.252 30.339.083 7.422.831
TOTAL NO VIDA 23.032.669 | 30.452.406 7.419.736

Valores en €

El ambito de actuacion de ASEMAS se extiende a todo el territorio espafiol, pudiendo operar en
los ramos autorizados en toda la Union Europea, en la forma y condiciones previstas en la
normativa especifica sobre ordenacién, supervision y solvencia de los seguros privados y
disposiciones complementarias de desarrollo. Actualmente, el 100% de las primas de seguro
directo se concentra en pdlizas contratadas en Espania.

Fuera de la incidencia derivada de la pandemia COVID 19, no se han detectado eventos externos
que hayan producido una afectacion relevante en el negocio de ASEMAS durante el ejercicio
2021

ASEMAS es la sociedad dominante de un grupo consolidado. La unica sociedad participada es la
siguiente:

Sociedades dependientes Actividad social Participacion

EUROASEMAS AGENCIA S.L. Mediacion de seguros
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Hasta esa fecha, el perimetro de consolidacion de ASEMAS, a los efectos de Solvencia I, se
refleja en el siguiente grafico:

A continuacion, se facilita informacion de los resultados de suscripcion a nivel agregado, asi como por linea
de negocio, para el afio de reporte y el afio anterior. El resultado de la suscripcién corresponde al de la
cuenta técnica de seguro no vida, excluidos ingresos y gastos de las inversiones:

2020 2021
Primas Resultado de Primas Resultado de
imputadas netas  suscripcion imputadas netas  suscripcion

Seguro de proteccion de ingresos 4.660 9.984 4.776 2.466
S_eguro de incendio y otros dafios a los 111.757 -25.761 108.546 17.967
bienes
Seguro de responsabilidad civil general 22.916.252 1.611.680 30.339.083 5.765.930
NO VIDA 23.032.669 1.595.903 30.452.406 5.786.363
Valores en €

De las tres lineas de negocio en las que opera ASEMAS, el seguro de proteccién de ingresos y el seguro
de incendios y otros dafios a los bienes representan menos del 1% del negocio de la compaiiia, por lo que
las variaciones en el resultado de suscripcion tienen poco impacto en el resultado global. Respecto al seguro
de responsabilidad civil general (fundamentalmente responsabilidad civil profesional), en el gjercicio 2021
hay que destacar la recuperacion del volumen de primas, asi como la realizacién de operaciones de
reaseguro cedido y aceptado con MAF y EUROMAF., ademas de un contrato de retrocesion del negocio
asumido de estas cedentes.
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El resultado de las inversiones se ha obtenido como diferencia entre los ingresos y los gastos
generados por los activos financieros e inmuebles.

2020
Ingresos Gastos Resultado

Renta fija publica 6.449.016 -1.106.668 5.342.348
Renta fija privada 3.602.734 -1.095.531 2.507.203
Estructurados 111.116 -100.564 10.552
Renta variable cotizada 3.543.601 -3.826.055 -282.453
Renta variable no cotizada 0 0 0
Participadas 9.301.146 | 0 9.301.146
Pagarés 12.839 0 12.839
Depdsitos 2.136.497 -3.116.455 -979.958
Repos 0 0 0
Fondos de inversion 464.066 -359.944 104,122
Efectivo 2.703 0 2.703
Inmuebles 4.001.328 -2.169.380 1.831.949

| Total 29.625.048 -11.774.596 17.850.452
Valores en €

Ingresos Resultado

Renta fija publica 6.311.551 -1.211.090 5.100.461
.IRenta fija privada . 3.613.595 -1.187.872 2.425.723

Estructurados 58.474 -11.710 46.764

Renta variable cotizada 3.559.728 -2.712.705 847.023

Renta variable no cotizada 0 0 I 0

Participadas 0 0 0 N
Pagarés 3.844 0 3.844 ;
Depositos 1.701.511 -533.439 1.168.072

Repos 0 0 0

Fondos de inversion 2.184.166 -64.400 2.119.766

Efectivo 3.715 | 0 3.715 |

Inmuebles 4.032.464 -1.995.840 2.036.624 \
Total 21.469.047 -7.717.055 13.751.992 \

Valores en € I ) '

Las principales diferencias entre los ingresos y gastos de las inversiones de los ejercicios 2020 y
2021 fueron las siguientes:
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1. En 2020 se produjo la plusvalia derivada de la venta de la participacion de EUROMAF (9,3
millones €)

2. Recuperacién de los mercados de renta variable en 2021 de la situacion de pandemia del
ejercicio anterior

3. En este ejercicio es destacable el aumento de la posicién de la cartera de Asemas en
activos de renta variable, tanto de manera directa (+28%) como a través de fondos de
inversion (+83%)

4. Dep6sitos: aumento sensible de la posicion en depositos, debido principalmente al cambio
de tipo de activo (Deutsche Bank, traspaso de cuenta corriente a IPF y anteriormente en
Us$)

A continuacién, se muestra, en dos tablas, el detalle de las ganancias y pérdidas reconocidas

directamente en el patrimonio, por clase de activos.

Plusvalias

2020

Minusvalias

Resultado

Renta fija publica 5.953.233 -6.708.285 -755.051

Renta fija privada 15.944.703 -16.822.419 -877.716
Estructurados - 0 0 0

Renta variable cotizadas 29.696.422 -32.808.780 -3.112.357

Renta variable no cotizada 0 0 0
 Fondos de inversion 5.164.065 2.720.339 2.443.725 |
Impuesto diferido 15.178.747 -14.604.402 574.346

Total 71.937.170 -73.664.224 -1.727.054

Valores en €

Plusvalias

2021

Minusvalias

Resultado

Renta fija publica 2.101.948 -8.655.598 -6.553.650
Renta fija privada 2.870.954 -4.053.369 -1.182.415
Estructurados 0 0 0
hRenta variable cotizadas 36.923.030 -20.289.643 16.633.387
Renta variable no cotizada 0| 0 0
Fondos de inversion 8.076.319 -5.357.210 2.719.109
Impuesto diferido 9.616.311 -12.5617.922 -2.901.611
Total 59.588.563 -50.873.742 8.714.820

Valores en €

1. En renta fija se han descontado eventuales subidas de tipos de interés, debido, entre
otras razones, a la retirada paulatina de las ayudas financieras por parte de los bancos
centrales.
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2. En relacién con renta variable, lo apuntado anteriormente: aumento sensible del peso
de estos activos en la cartera de ASEMAS

3. Recuperacién de los mercados financieros como consecuencia de la gradual vuelta a
la normalidad debido a los efectos de la pandemia COVID-19

La mutua no tiene en cartera a cierre ejercicio 2021 ninguna titulizaciéon de activos

A continuacién, se relacionan los resultados de otras actividades distintas a las de suscripcion
e inversién, recogidos en la cuenta no técnica. Esta actividad consiste en la prestacion de
servicios a la empresa del grupo EUROASEMAS AGENCIA, S.L.

2020 2021 VELEL
Ingresos otras actividades 52.636 56.903 4.267
Gastos otras actividades 0 -6.583 -6.583
Resultado Otras Actividades 52.636 50.320 -2.316

Valores en €

No existen contratos de arrendamiento financiero u operativo significativos.

El ejercicio 2021 se caracteriz6 por ser el afio de la gradual vuelta a la normalidad derivado .
del COVID-19, con vacunaciones masivas de la poblacién, restricciones menos severas, olas
menos virulentas y adaptacion de la economia a la nueva situacion. Teniendo en cuenta este \
panorama, ASEMAS continud con las acciones a favor del mutualista con la campafa de
adaptacién a las nuevas circunstancias, ofreciendo descuentos en la prima y facilidades de

pago de la misma.

Al mismo tiempo, tanto en la actividad aseguradora como en la inversora, se ha observado una
cierta vuelta a la normalidad. No obstante, al cierre de la elaboracion de este informe, el
panorama internacional con la guerra de Ucrania podria afectar a esta eventual normalidad,
ya que el elemento fundamental es la elevada incertidumbre que implica mundialmente a los
ordenes politico, social y econdmico, y que afectaria también, a la industria aseguradora.

En la informacion presentada, no se ha tenido en cuenta las implicaciones de esta nueva
situacion llena de incertidumbre. No obstante, durante los proximos meses, la mutua mediante
el proceso ORSA, analizara de forma prospectiva, los riesgos a los que eventualmente estaria
expuesta.
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA
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Los 6rganos de gobierno y administracion de ASEMAS son la Asamblea General de mutualistas,
el Consejo de Administracion y la Comision Ejecutiva.

El sistema de gobernanza de la mutua se completa con las comisiones especializadas y grupos
de trabajo constituidos en el seno del Consejo de Administracién y con las cuatro funciones clave
exigidas por la normativa de Solvencia .

Dicho sistema de gobernanza se considera adecuado a la naturaleza, volumen y complejidad de
los riesgos inherentes a la actividad de la mutua.

La Asamblea General es la reunion de los mutualistas para deliberar y tomar acuerdos como
érgano supremo de expresion de la voluntad social.

La Asamblea General se reunira en sesion ordinaria una vez al afio, dentro de los seis meses
siguientes al cierre del ejercicio social, para el examen y aprobacion, si procede, de la gestién y
de las cuentas anuales y para resolver sobre la imputacion de los excedentes o, en su caso, de
las pérdidas.

La Asamblea General Extraordinaria se reunird cuando lo estime oportuno el Consejo de
Administracion o lo soliciten al menos mil mutualistas o el 5% de los que hubiera al 31 de
diciembre del afio anterior si resultase cifra inferior.

LLas competencias que corresponden a la Asamblea General estan asignadas en virtud de los
estatutos y la normativa aplicable.

El Consejo de Administracién es el érgano de gobierno de la mutua y estara compuesto por un |
minimo de diez y un maximo de dieciocho consejeros.

El Consejo de Administracion se reunira con caracter ordinario, como minimo cuatro veces al \
afno. Se reunira con caracter extraordinario siempre que asilo requiera el presidente o lo soliciten
al menos un tercio de sus miembros.

Las reuniones seran convocadas por el presidente con ocho dias de antelacion como minimo.
En caso de urgencia, la presidencia podra reducir este plazo. Las reuniones del Consejo seran
presididas por su presidente -y en su defecto por el vicepresidente- quien declarara iniciada la
sesion, dirigira las deliberaciones, y las dara por terminadas una vez agotado el orden del dia,
aplazando para otra sesion los asuntos que no pudieran resolverse. No se precisara previa
convocatoria cuando se hallaren presentes la totalidad de los miembros del Consejo.
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El Consejo de Administracion quedara validamente constituido, en primera convocatoria, cuando
entre presentes y representados se alcance la mitad mas uno de sus componentes. En segunda
convocatoria - que se celebrara una hora después de la anunciada para la primera - se constituira
coh la asistencia, entre presentes y representados de, al menos, la mitad de sus componentes.
En cualquier caso, para la adopcion de acuerdos sera necesaria la presencia de, al menos, un
tercio de sus componentes. Ninglin miembro podra ostentar mas de dos representaciones
ademas de la suya propia. Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de votos. El voto del
presidente sera dirimente.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia del director general a sus reuniones, a
las que asistira sin derecho a voto.

De las reuniones se levantara la correspondiente acta que, firmada por el secretario y el
presidente, recogera el texto de los acuerdos y, en forma sucinta, el desarrollo de los debates.

Corresponde al Consejo de Administracion cuantas facultades de representacion, disposicion y
gestion no estén reservadas por la legislacion vigente o por los estatutos a la Asamblea General,
destacandose entre ellas las siguientes:

1. Fijar las directrices de actuacién en la gestién de la mutua con sujecion a lo establecido por la
Asamblea General.

2. Presentar a la Asamblea General las cuentas anuales, el informe de gestidn y la propuesta
de aplicacion del resultado.

3. Asumir la responsabilidad ultima del cumplimiento por parte de la mutua y su grupo, de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre
el seguro de vida, el acceso a la actividad del seguro y reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il).
El sistema de gobernanza contara con politicas escritas referidas, al menos, a la gestion de
riesgos, el control y la auditoria interna, y, en su caso, a la externalizacion, garantizando que
se apliquen dichas politicas, asi como su revision, al menos, anualmente. Asimismo, incluira un
sistema eficaz y adecuado a su organizacién, de gestién de riesgos, control interno y
procedimiento de informacion y comprendera la implementacién correcta de las siguientes
funciones fundamentales de conformidad con la citada Directiva: funcién de gestién del riesgd)
funcion de cumplimiento, funcion de auditoria interna y funcion actuarial.

\d

Como drgano de gobierno y en funciones delegadas del Consejo de Administracion, la mutua
dispone de una Comision Ejecutiva, con un minimo de cuatro y un maximo de seis consejeros,
compuesta por el presidente, el vicepresidente, el secretario, el consejero de economia y dos \
consejeros mas, en su caso. A sus reuniones asistira el director general sin derecho a voto. \

La Comision Ejecutiva se reunira con la frecuencia que la actividad de la mutua aconseje,
mediante convocatoria del presidente o de dos de sus miembros.
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Corresponde a la Comisién Ejecutiva cumplir las normas y directrices del Consejo de
Administracion y ejecutar sus acuerdos y mandatos para conseguir la mayor eficacia en el
gobierno y gestion de la mutua. En especial le corresponde:

1. Administrar e invertir los fondos de la mutua de acuerdo con las directrices del Consejo de
Administracion.

2. Organizar los servicios administrativos y nombrar comisiones de trabajo. Nombrar y separar,
en su caso, al personal y fijar sus atribuciones y remuneraciones a propuesta de la direccion
general.

3. Resolver los expedientes o partes de siniestros, velando por el interés de los mutualistas
tanto individual como colectivamente.

4. Conceder las altas y bajas de los mutualistas.

5. Implementar el sistema de gobernanza, procedimientos de control interno y sistema de gestion
de riesgos, en linea con las directrices establecidas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion ha constituido en su seno las comisiones especializadas siguientes:

Comision de Auditoria.
Comisién de Evaluacion, Retribuciones, Aptitud y Honorabilidad.
Comisién de Siniestros.
Comision de Informacion
Comision de Distribucion
Comision de Produccion
Comisién de Tarifa y Producto
Comisién de Economia

8.1 Inversiones.

8.2 Inmuebles.

8.3 Convenios.

SN RWN =

Como norma general, cuando una comision esté integrada solo por dos miembros y no haya
acuerdo de unanimidad, la decision se elevara a la Comision Ejecutiva para que sea ésta quien
la adopte.
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El organigrama de la entidad es el siguiente:
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La Comisién de Auditoria esta constituida conforme a la exigencia contenida en la disposicion
adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, que atribuye a
las aseguradoras el caracter de entidades de interés publico, y se rige por lo dispuesto en el
art.529 quaterdecies del Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital; por la Guia Técnica 3/2017, de 27 de junio,
sobre Comisiones de Auditoria de Entidades de Interés Publico, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, en la medida en que conforme al principio de proporcionalidad sea
aplicable; asi como por cuantas otras disposiciones hagan referencia a ella.

Sus principales funciones son:

1. La supervision de la informacion financiera y no financiera de la entidad.

2. La supervision de la auditoria interna.

3. La supervision de la funcion de gestion de riesgos.

4. La supervisién de la funcion de cumplimiento.

5. Las relacionadas con el auditor externo, tales como seleccion del auditor externo, velar por su
independencia, comunicacién flui