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Informe especial de revisién independiente

A los Administradores de
Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a efectos de
solvencia” y “Gestion del capital’ contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia
de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija al 31 de diciembre de 2024, preparado
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de
la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacion completa y fiable en
todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora de la
actividad de la auditoria vigente en Esparia, por lo que no expresamos una opinién de auditoria en los
términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros
a Prima Fija

Los Administradores de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija son responsables de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacién del citado
informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestién del capital”
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, estén libres
de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril,
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el
informe sobre la situacién financiera y de solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2024 de Asemas,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija adjunto y expresar una conclusién basada en el trabajo
realizado y las evidencias que hemos obtenido.
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Nuestro trabajo de revisiéon depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién
sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

. Revisor principal: M2 Isabel Velazquez Rivas, quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinaciéon encomendadas por las mencionadas
circulares.

. Profesional: Diego Nieto Gallego, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas
en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinidn los apartados “Valoracion a efectos de solvencia“ y “Gestion del capital” contenidos en el
informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Asemas, Mutua de Seguros y Reaseguros a
Prima Fija al 31 de diciembre de 2024, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a

lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la informacién completa y fiable.

Madrid, 4 de abril de 2025
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El presente informe responde a la estructura y contenido exigidos por la normativa aplicable,
que basicamente esta constiluida por:

1} La normativa europea de Solvencia |l y en especial las disposiciones de directa aplicacion,
en concrelo el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de
2014, por &l que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamente Europeo y del Consejo
sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia ll) y el
Reglamento de Ejecucidn (UE) 2015/2452 de la Comision de 2 de diciembre de 20135, por el
que se establecen normas técnicas de ejecucion relativas a los procedimientos, formatos y
plantillas del informe sobre la situacidn financiera y de solvencia de conformidad con la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.

2] La normaliva espaiola de ordenacién de seguros privados y en especial la Ley 2002015, de14
de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reasequradoras (en adelante LOSSEAR), el Reglamento que la desamolia, aprobado por
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembra (en adelante ROSSEAR), y demas
disposiciones complementanas.

3) Las Directrices de EIOPA sobre presentacién de informacion y divulgacion pdblica.

Documento aprobado por el Consejo de Administracion de ASEMAS ol 28 de marzo de 2025.
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ASEMAS es una mutua de seguros y reaseguros, cuyo ambilo de acluaciin se extiende a todo el
territoric espafiol. Fue fundada en 1983 para dar cobertura a los riesgos derivados de la
responsabilidad civil profesional de los arquitectos. Posteriormente, la Mulua obtuve autorizacién
administrativa para dar coberiura a riesgos derivados de los ramos de accidentes, incendios Y
elementos naturales y otros dafos a los bienes.

Su actividad estd supervisada por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en
adelante, DGSFP) y sus estados financieros y contables del ejercicio 2024 han sido auditados por
FORVIS MAZARS AUDITORES, S.L.P.

Durante el gjercicio 2024, se obtuvieron un volumen de primas imputadas netas de 32,65 millones
de euros, siendo su desglose por ramo el siguiente:

Variacion

Seguro de proleccion de ngresos T7.240 5.065 2. 184
Seaguro i incendss v obros dafos a los bienas 1423.096 98.564 -44, 152
| Seguro de responsabilidad chvil general 31776888 | 32.551.163 TT4.2TT
TOTAL NO WVIDA 31.927.230 | 32.655.102 T27.961

‘alores an £

En cuanto a los resultados, el beneficio antes de impueslos alcanzado por la Mulua durante el
ejercicio 2024 ha ascendido a 42,2 millones de euros:

Vanacion

Resultada nelo de la suscripcion 4003936 20150227 24244163

Resultado del ir'l_r'r;:.r'«'illzm material y de las Inversiones 23.778.521 22048009| -1.730.512

Ciiros gastos @ ingresos Ar.Ez0 2R.951 - 664
RESULTADO 19722205  42227.487| 22504982
e T

‘Wabares an €

Como aspectos méas destacables durante el ejercicio 2024 tenemos los siguientes:

1. Resultado de suscripcién: los hechos més importantes en este campo tienen su causa en:

i. Continuacidon de las campafas comerciales iniciadas en ejercicios anleriores,
enfocado en aumentar |a oferta aseguradora y en acciones de fidelizacién 1os
mutualisias

i. Ajustes realizados en las provisiones de prestaciones como consecuencia de
favorable evolucion del coste siniestral imputable a los siniestros cerrados o
regstimados.

Por otra parte, s& incluye el impacto de los acuerdos de reaseguro aceplado y cedido con &l

Grupo MAF, asi como el contrato de retrocesion (a partir de 2024 en run-off) cubriendo el
nagocio aceptado.
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2. Inversiones: duranta este ejercicio el mayor cobro de cupones @ intereses derivado de
los mayores lipos de mercado y el aumento de los dividendos percibidos han
compensado las plusvalias extracrdinariaz derivadas de ciertas desinversiones
inmobiliarias realizadas en el ejercicio 2023 y que no s& han repetido en 2024.

El sistema de gobemanza es el conjunto de normas y principics que rgen la aclividad de la
empresa, para garantizar una gestion sana y prudente.

Como parte del sistema de gobemanza, la Mutua ha recogido por escrito sus politicas v ha definido
una estructura organizativa, estableciendo las funciones de las personas u organos responsables
de implementaras, asi como los procesos y procedimienios necesaros para garantizar la
separacion de dichas funciones, la ransmision de la informacion, la intervencidn de mas de una
persona en la toma de las decisiones importantes y una correcta gestion. Todo ello bajo la
supervision de una adecuada estruclura de defensa que garantice la deleccion de riesgos y su
mitigacién o aceptacién. Estructura que, a través de las “funciones clave®, permite al Consejo de
Administracién conocer de forma permanente los riesgos y los controles eslablecidos:

[ml'aﬂql'«'- 2] ml"ﬂ]
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El perfil de riesgo considera la probabilidad de que se produzcan determinados hechos adversos y
su incidencia economica. Conocido el perfil de riesgo, s necesario disponer de suficientes fondos
propios para hacer frenle a las posibles pérdidas que se ocasionarian si 108 mismos se
materializaran.

Los principales riesgos a los que una aseguradora sa ve expuesta son el de mercado, suscripcion,
crédito o falta de pago de la contraparte y operacional. El capital necesaric para hacer frente a
todos ellos se calcula por ASEMAS conforme a la fdrmula estandar que se aplica en toda la Union

Europea.

El consuma total de capital de estos riesgos (denominado "requerimiento de capital de solvencia®
o, abreviadamente, SCR;), asciende a 132,5 millones de euros a cierre del sjercicio 2024, siendo

su distribucitn la siguiente:

Riesgo de mercado 72281816  78.831.422 6.549.508
Riesgo de contraparte 4.996 568 3273485 i 7p3403)
Riesgo de suscripcion salud 62.350 60,698 1661
Riesgo de suscriiption no vida T4 B35 225 T8 801 831 4.156.406 |
I::iunrsjrrr;aclaﬂ- S -33.284. 296 =34, 700 857 1.406.661
Riesgo de activas intangibles o o 0
[ ~ BscrR| 118791892| 126385070 7.574.287
Riesgo oparacional 5.956,662 6.102.942 146,280
SCR 124,748,354 132.468.820 7.770, 566
Walgdas e € |

4%

En 2024, por igual, los riesgos mas importantes fueron: Suscripcién No Vida y Mercado un
peso cada uno del 47% sobre el total del SCR (sin tener an cuenta la diversificacion).

w Mercado
Cantraparte
Suseripcion

- U-Per::i-nﬂal
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Los activos se encuentran valorados tanto desde la normativa europea de Solvencia |l (valoracion
econdmica), como desde la perspecliva contable espafola.

En términos de Solvencia Il s han sequido los siguientas critarios:
1. El precio de cotizacidn en mercados activos.

2. En su defecto, el precio de cotizacidn en mercados para activos o pasivos similares.

3. En su defecto, métodos de valoracidn alternativos, ulilizando en mayor medida inpuls de
mercado, y en menor medida inputs especificos de la entidad.

Con estos criterios, los aclivos arrojan una valoracion econdmica de 776,5 millones €.

valoracion de PelsIVOE

El pasivo mas importante para la Mulua ko constiluyen las provisiones l&cnicas.

Las provisiones técnicas de ASEMAS se comesponden con el imporie actual que la compania
tendria que pagar si éstas se transfineran de manera inmediata a otra entidad aseguradora o
reaseguradora. Su importe total lo constituye la suma de la mejor estimacion y un margen de
riesgo, calculadas ambas magnitudes de forma separada.

La mejor estimacion, calculada en términos brutos, se basa en informacidn actualizada y fiable.
Para ello, se utilizan hipotesis realistas que permiten, mediante la aplicacidn de melodologias
actuariales, tener en consideracion la totalidad de enfradas y salidas de caja necesarias para
liquidar las obligaciones de la compaiia durante todo su periodo de vigencia.

El calculo de la mejor estimacion tiene en cuenta implicitamente la incerlidumbre sobre los flujos
de caja futuros, No obstante, ASEMAS trata de minimizar dicha incerlidumbre realizando un
proceso de evaluacidn de la ideneidad de las provisiones técnicas que incluye analisis de
movimienlos, modelos de contraste y analisis de sensibilidad.

Como parte del riesgo esla cedido a reaseguradores, del importe bruto de las provisiones técnicas
es necesario deducir los recuperables del reaseguro. Una vez determinados los importes a
racuperar, se procede a realizar al correspondienta ajuste por impago de la contraparie, que se
corresponda con el 50% de la probabilidad de impago, calculada con arreglo a lo establecido en
el articulo 199 del mencionade Reglamente Delegado (UE) 2015/35.

La valoracidn de todos los pasivos a efecios de la legislacion de Solvencia |l para el ejercicio
2024 ha alcanzado los 315,74 millones €.
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2024 2023

Ty Faien

El patrimonio neto de la Mutua esta constituido principalmente por las aporiaciones al fondo mutual
de los mutualistas, las reservas astatutarias y las voluntarias, los ajustes de valor y los beneficios
oblenidos y no repartidos. A efectos de la normativa de Solvencia Il el exceso de los aclivos
respecto a los pasivos alcanza los 460,78 millones €.

Para garantizar |a sclvencia de las aseguradoras, la legislacion europea exige disponer de un
capital minime obligatorio (MCR,)y de un capital de solvencia obligatorio (SCR3).

El MCR se cormesponde con el importe de los fondos propios admisible por debajo del cual los
lomadores y los beneficiarios, en caso de continuar la empresa su actividad, eslarian expuesios a
un nivel de riesgo inaceptable. Cada aseguradora calcula el importe de su MCR a tenor de sus
provisiones técnicas y las primas suscritas, con el maximo del 25% del SCR.

EISCR, como ya explicamos antes, representa el consumo de capital de los riesgos de suscripcion,
mercado, crédito o contraparte y operacional.

En &l caso de la Mutua, los importes de MCR y SCR, asi como los fondos propios disponibles
para dar cobertura a eslos requerimientos legales de capital son los siguientes y se encuentran
dentro de los limites establecidos en el apetito de rnesgo de ASEMAS:

Variacion
| " sCR 124.748.354 132488.920 | 7.720.566
MCR 31.187.089 | 33117230 1.830.141
Fontos Propios 442 520,233 460,784,635 18,264,402
Ratio cobartura SCR 354, 7%  347,84% ,
Raiocobertura MCR | 1.4189% | 1.391,37% ,

Valores en € - -
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05 aspéctos para consider

Durante el ejercicio 2024 y primeros mesas de 2025, ASEMAS ha llevado a cabo los trabajos
necesarios para la adaptacion de la gobernanza de la Mutua y su sistema de gestion de riesgos
al Reglamento (UE) 2022/2554 sobre resiliencia operativa digital del sector financiaro (DORA).

Notas finales:

Cualguiera de los aspeclos abordados en este resumen puede ser consultado, de forma
pormenorizada, en los diferentes apartados del presente informe. Todas las cifras contenidas
en &l esian expresadas en euros, salvo cuando se indigue en ofras unidades.

! comlorme a la larminologla inlermacional (Winkmum Capital Regureman!®)
Tennborme & la lesminokogia internacsonal (" Solwancy Capilal Reguinemant |
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A. ACTIVIDAD ¥ RESULTADOS
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ASEMAS es una entidad aseguradora, con la forma juridica de mulua con derrama pasiva. Mo
tiene animo de lucro y su duracion es indefinida. Se rige por la legislacion espafiola sobre
ordenacion, supervision v solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y demas
disposiciones que le pudieran ser de aplicacién.

Fue consfituida el 26 de junio de 1983 y esta inscrita en el Registro de entidades aseguradoras
de la DGSFP con la clave M-0360.

Tiene su domicilio social en Cf Gran Via, 2 - 48001 Bilbao y dispone de oficinas de atencidn al
mutualista en las provincias de A Corufia, Alava, Alicante, Asturias, Baleares, Barcelona,
Cordoba, Girona, Granada, Las Palmas, Madrid, Malaga, Murcia, Navarra, Pontavedra, Santa
Cruz de Tenerfe, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vizcaya y Zaragoza.

La web de la empresa ez waww ASEMAS a3

AL DE olUFERY IS

La autoridad de supervision financiera y de solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras es la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) con sede
en Paseo de la Castellana N® 44 C.P 28046 de Madrid. Su teléfono de contacto es el 952 24 99

82 y la direccion de su pagina web www.dgsip. mineco.es

Entre sus funciones cabe destacar la revision de:

» El cumplimiento normativo.
« Las bases técnico-actuariales,
+ La solvencia.

La empresa auditora de las cuentas anuales de ASEMAS, conforme al acuerdo adoptado por la
Asamblea General de mutualistas celebrada en su domicilio social con fecha 23 de junio de 2023,
es FORVIS MAZARS AUDITORES, SLP, contratada por un penodo de tres afos, esto es, para
la auditoria de las cuentas del ejercicio 2023, 2024 y 2025.

Asi mismo, ASEMAS ha encargado a la misma empresa la elaboracidn delynforme especial de
revision del presente informe de siluacion financiera y de solvencia, :
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Por su condicién de mutua de seguros y reaseqguros a prima fija, no existen en ASEMAS personas
fisicas o juridicas que oslenten la condicion de titular real por propiedad o control de
participaciones significativas.

La actividad econdmica de la Mutua consiste en el seguro directo distinlo del seguro de vida
para la cobertura a sus mutualistas de los riesgos asegurados en los diferentes ramos
debidamente autorizados: en el ramo de responsabilidad civil general, por resolucion de la
DGSFP de 20 de diciembre de 1983, en los ramos de accidentes, incendios y elementos
naturales y otros dafios a los bienes, por resolucion de la DGSFP de 14 de mayo de 1987 y en
al ramo de defensa juridica por resolucion de la DGSFP de 29 de octubre de 2021,

La actividad de la entidad estd especialmente concentrada en el ramo de responsabilidad civil
general. Las primas imputadas netas de reaseguro han alcanzado las siguientes cifras;

Variacian

Seguro de probecciin de ingresos 7.248 5.085 2. 184
Seguro de incendio y obrs dafkos a log blenas 143.096 98.964 =44 132
_SEE“W do responsabilidad chdl general 31.776.886 32.551.163 TH4 27T
TOTAL NO VIDA 31.927.230 32655182 T27.961

Valores en €

El ambito de actuacion de ASEMAS se axtiende a todo el territorio espafiol, pudiendo operar en
los ramos aulorizados en toda la Unidn Europea, en la forma y condiciones previstas en la
normativa especifica sobre ordenacidn, supervisidn y solvencia de los segures privados y
disposiciones complementarias de desarrollo. Actualmente, el 100% de las primas de seguro
directo se concenlira en polizas contratadas en Espafa. ASEMAS tiene, adicionalmente, una
participacién de reasequro aceptado en Francia y, en menor medida, en Bélgica y Alemania.

Mo se han detectado eventos externos que hayan producido una afectacion relevante en el
negocio de ASEMAS durante el ejercicio 2024,
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ASEMAS es la sociedad dominante de un grupo consolidado. La dnica sociedad participada es |a

siguiente:

Sociedades dependiente.

5

Actividad social

Participacion

EUROASEMAS AGENGIA S L

Mediacion de seguros

100%

Hasla asa facha, el perimeiro de consolidacidn de ASEMAS, a los efecios de Solvencia |, se

reflaja en el siguiente grafico:

!
A continuacién, se facilita informacién de los resultados de suscripcién a nivel agra
por linea de negocio, para el afo de reporte v el afio anterior. El resultado de

ado, asi como
a suscripcion

corresponde al de la cuenta técnica de seguro no vida, excluidos Ingresos y"gasmﬁ de las

inversinnas:
2023 2024
Primas
ik Resultado de ] Resultado de
'”"E::jf'" suscripelan "'I"Ir-'-::.;:z:i - sUsCripcion
Seguio de protecclén de ingresos T.248 760 5,065 =671
Segurc de incendio y olros dafios & los 143.006 27478 98,964 3.787
biames
Seguro de responsabilidad civil ganaral 3776686 -4.074.151 32.551.163 20.147.111
BO WIDua 3927230 =4 053,938 32.655.182 20,150,227
Vakwas an €
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De las tres lineas de negocio en las que opera ASEMAS, el seguro de proleccion de ingresos y el
saguro de incendios y olros dafios a los bienes representan menos del 1% del negocio de la
compania, por lo que las varaciones en el resultado de suscripcidn lienen poco impacto en el
resultado global. Respecte al segurc de responsabilidad civil general (fundamentalmente
responsabilidad civil profesional) en el ejercicio 2024, destacd por un mejor resultado de
suscripcion, debido a diversas acciones llevadas a cabo, las que podemos deslacar las siguientes:

« Campafas comerciales enfocadas a la caplacion de nuevos mutualistas, ampliando la oferta
aseguradora, tanto con nuevos preductos como por modificaciones de los existentes.

« Ajustes realizados en las provisiones de siniestros, derivados de la evoluciin favorable del
coste siniestral con ocasidn del cierre o reestimacidn de ciertos expedientes.

El resultado de las inversiones se ha obtenido como diferencia enfre los ingresos y los gastos
generados por los aclivos financieros e inmuebles,

— Ingrasos Resuliado
Renta fija publica 9.424.083 776,929 8.647.154
Renta fija privada £.311.855 1.625.275 4.686.580
Estruclurados 170.108 | -10.840 150 268
| Renta variable cotzada 5.929.060 -2.259.565 3,669 406
Rota variable no colizada 0 of e
Participadas ] 0 ol 0
Pagarés 219.278 ol 219278
Depésitos 1.011.215 -260.320 730,896
Repos 0 0 _ 0
Fondos de inversion 1.457 666 344681  1.112.985
Efectivo 662,943 14,314 648,628
Inmuebles - 4.262.153 2088428 247372
Total 20,448,361 | 7.400.352 22.048.000
‘alores an € o
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Ingrasos Gastos Rasultado

[Renta flja piblica 8,648 86T BOB.837 7,750,030
Renta fija privada 4,485 286 -2 676.983 1,606,303
Estructurados 70,957 124,336 53,379
H:-BITEEEIEﬂEIhIE colizeda 4.655.405 2473160 2,382,240
Rinla variable na cobzada ] 1] 0
Participadas I 0 0
Pagarés 121.187 -4 59 1 15-919
Depositos () 1.147.735 810,668 337.066
i 5 : S
Fondos de inversion 321,919 =547 480 *355 57'3'
Efectivo 235. 145 -13.3?5- 223,559
IriFnisehles 14 075 850 -2 493 314 11682 537
TOTAL = 33.962.953 -10.164.432 23.778.521

Veloesene -

Las principales diferancias entre los ingresos y gastos de las inversiones de los ejercicios 2024 y
2023 fueron las siguientes:

« Renta Fija Publica y Privada: el aumento de los ingresos se debid principalmente al cobro
de mayoras cupones de las emisionas adquiridas los afios antenores, aprovechando los
mayores tipos de mercado. En un entorno de estabilizacion de tipos, la Multua continua con
su plan de inversionas an aclivos de alevada solvencia y rentabilidad que dara soporte a los
resultados financieros duranie los praximos anos.

= Renta Variable Cotizada: Los ingresos han aumentado ligeramente respecto al ejercicio
anterior, debido al mayor cobro de dividendos.

» Fondos de Inversion: Aumenlo del resullado respecto al ejercicio anterior, debido a la
realizacidn de venias con plusvalias.

= Inmuebles: Resultado obtenido principaimenta por las rentas, el resuliado de 2023 incluye
la plusvalia realizada por la venta de un inmueble situado en la calle del Marquesde L.Irquuu

(Madrid ).

A {:unhnuamr&n sa muestra, en dos tablas, el detalle d-e las ganancias y p-érdld
directamente en el patrimonio, por clase de activos.

2024

Plusvalias Minusvalias Resultado

'Renta fija pibica 10.048.214 16.782.533 | 3.165.681
Renta fija privada 7.678 666 4932826 2945840
Estructurados 0 0 0
Renta variable cotizadas 33.316,665 -29.327.117 3.901.548
Renta variable no colizada o 0 0
Fondos de inversidn 6.007.734 -3,723.307 3274427
Impuasto diferida 13,850,134 17.204 536 -3.344 402
Total B2,003.414 71.970.319 10.033.004

Vialones an _
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2023

Plusvalias Minuswalias Résullado

[ Renta fija piblica 14,186.804 | -7.695.321 5.471.483
Renta fija privada 11.280.308 4,484,742 6.705 566

PE&“HJI:'"JWM'H i “-"6- : 1]
Renta vanable cotizada 37 006 762 23701093 14.284.769
Fenia vardable no colizads o 1] o
Fondos de iwersion B.798 503 3511837 3.286.666
Impuasts diferido 10.371.500 -18.089.273 7.717.764
Total 80.603.886 -57.483.166 23.120.720
* Valores en € ) o

= En renta fija, el BCE inicid en 2024 una senda de normalizacion tipos, una vez controlados
los niveles de inflacién de ejercicios anleriores. Esta circunstancia ha prolongado la subida
de precios de los bonos por segundo afio consacutivo, aungue &n menor proporcion que el
afo 2023,

= En renta variable, las bolsas europeas han continuado con la evolucion positiva del ano
anterior, lo que ha permitide que las plusvalias obtenidas en el ejercicio 2024 también hayan
sido superiores a las minusvalias.

La Mutua no tiene en cartera a cierre ejercicio 2024 ninguna titulizacion de activos.

A conlinuacidn, se relacionan los resultados de otras actividades distintas a las de suscripcion e
inversidn, recogidos en la cuenta no técnica. Dentro de ingresos, la mayor parte liene su origen
an la prestacion de servicios a la empresa del grupo EURDASEMAS AGENCIA, 5.L.

Variacion
Ingresos ofras actividades 37620 29.198 -B.422
Gashos olras acividades - -2aT =247
Resultade Otras Actividades 37620

Valoras en €
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En 2024 a pesar de los confliclos geopolilicos en Europa y Oriente medio, la actividad economica
en Ezpafia estuvo marcado por un buen ritmo de crecimiento, incluso superando las estimaciones
iniciales, y una ralentizacion en las subidas de precios, que coniribuyeron a que los bancos centrales
aplicaran una relajacién en sus politicas monetarias. Los mercados financieros continuaron su

tendencia alcista, contribuyendo a la obtencion de mayores rentabilidades.

Pagina 22 de 110



B. SISTEMA DE GOBERNANZA
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Los drganos de goblerno y administracion de ASEMAS son la Asamblea General de mulualistas, el
Consejo de Administracidn y la Comision Ejecutiva.

El sistema de gobernanza de la Mutua se completa con las comisiones especializadas y grupos
de trabajo constituidos en el seno del Consejo de Administracidn y con las cuatro funciones clave
exigidas por la normativa de Solvencia Il

Dicho sistemna de gobernanza se considera adecuado a la naturaleza, volu
los riesgos inherentes a la actividad de la Mulua.

n y complejidad de

s

e
La Asamblea General s la reunibn de los mutualistas para deliberar ,rtﬁh?ar a
supramo de expresion de la voluntad social,

0% COMO Grgano

La Asamblea General se reunird en sesidn ordinaria una vez al afio, dentro oz seis meses
siguientes al cierme del ejercicio social, para el examean y aprobacion, si procedd, de la gestion y
de las cuentas anuales y para resolver sobre la impulacion de los excedentes o, eh su caso, de las
pérdidas.

La Asamblea General Exfracrdinaria se reunirda cuando lo estime oportuno el Consejo de
Administracion o lo soliciten al menos mil mutualistas o el 5% de los que hubiera al 31 de diciembre
del afo anterior si resultase cifra inferior.

Las competencias que cormesponden a la Asamblea General estan asignadas en virtud de los
estalutos y la normativa aplicable.

LOMNSED O AD0MINISEracisn

El Consejo de Administracién es el érgano de gobierno de la Mutua y eslard compuesto por un
minimo de diez y un maximo de dieciocho consejeros.

El Consejo de Administracién s reunira con caraclter ordinario, como minimo cuatro veces al afio,
Se reunira con caracter extraordinano siempre que asi lo requiera el presidente o lo soliciten al
menos un tercio de sus miembros.

Las reuniones sefan convocadas por el presidente con ocho dias de antelacion como minimo. En
caso de urgencia, la presidencia podrd reducir este plazo. Las reuniones del Consejo seran
presididas por su presidente -y en su defecto por el vicepresidente- quien declarara iniciada la
sesion, dingira las deliberaciones, y las dard por terminadas una vez agofado el orden del dia,
aplazando para ofra sesidn los asuntos que no pudieran resolverse. No se precisard previa
convocatoria cuando se hallaren presentes la tolalidad de los miembros del Consejo.
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El Consejo de Administracion quedard validamente constituido, en primera convecatora, cuando
entre presentes y representados se alcance la mitad mas uno de sus componentes. En segunda
convocatoria - que se celebrard una hora después de la anunciada para la primera - se constituira
con la asistencia, entre presenles y representados de, al menos, la mitad de sus componentes. En
cualquier caso, para la adopcién de acuerdos serd necesaria la presencia de, al menos, un lercio
de sus componentes. Ningln miembro podrd ostentar mas de dos representaciones ademas de la
suya propia. Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de votos. El voto del presidente sera
dirimente.

El Consejo de Administracién podra requerir la presencia del director general a sus reuniones, a
las que asistird sin derecho a voto.

De las reuniones se levantara la correspondiente acta que, firmada por el secretario y el presidente,
recogerd el lexto de los acuerdos y, en forma sucinta, el desarrollo de los debates.

Corresponde al Consejo de Administracion cuantas facullades de representacion, disposicion y
gestidn no estén reservadas por la legislacion vigente o por los estatutos a la Asamblea General,
deslacandoze entre ellas las siguienies:

1. Fijar las directrices de actuacién en la gestién de la Mutua con sujecion a lo estableci
Asamblea General.

2. Presentar a la Asamblea General las cuentas anuales, el informe de gestion y la propugs:
aplicacion del resultado.

3. Asumir la responsabilidad Gltima del cumplimiento por parte de la Mulua y su grupo, de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la Directiva
2009/138/CE del Parlamenta Europeo v del Consejo, de 25 de noviembre de 2008, sobra el urg
de vida, el acceso a la actividad del seguro y reaseguro y su gjercicio (Solvencia ll). El sistema da
gobernanza contard con politicas escritas referidas, al menos, a la gestion de riesgos, el ¢ontrol
y la auditoria interna, y, en su caso, a la externalizacion, garantizando que se apliquen dichas
politicas, asi como su revisidn, al menos, anualmente. Asimisme, incluird un sistema eficaz y
adecuado a su organizacidn, de geslidn de riesgos, contrel interno y procedimianto de informacion
y comprenderd la implementacion comecta de las siguientes funciones fundamentales de
conformidad con la citada Directiva: funcion de gestidn del riesgo, funcién de cumplimiento,
funcidn de auditoria interna y funcidn actuarial.

Como drgano de gobierno y en funciones delegadas del Consejo de Adminisiracion, la Mutua
dispone de una Comisibn Ejecutiva, con un minimo de cuatro y un maximo de seis consejeros,
compuesia por el presidente, el vicapresidente, el secretario, el consejero de economia y dos
consejeros mas, en su caso. A sus reunionas asistira el director general sin derecho a volo.

La Comision Ejecutiva se reunira con la frecuencia que la actividad de la Mutua aconseje, mediante
convocatoria del presidente o de dos de sus miembros.

Corresponde a la Comisidn Ejecutiva cumplir las normas y direclrices del Consejo de
Administracion y ejecutar sus acuerdos y mandatos para conseguir la mayor eficacia en el gobierno
y gestion de la Mutua. En especial le corresponde:

Pagina 25 de 110



1. Administrar e invertir los fondos de la Mutua de acuerdo con las directrices del Consejo de
Administracidn.

2. Organizar los servicios administrativos y nombrar comisiones de trabajo. Nombrar y separar, en
su caso, al parsonal vy fijar sus atribuciones y remuneraciones a propuasia de la direccion genaral,

3. Resolver los expedientes o partes de siniesiros, velando por el inlerés de los mutualistas tanto
individual como colectivamente,

4. Conceder [as altas y bajas de los mutualistas.

3. Implementar el sistema de gobernanza, procedimientos de control interno y sistema de gestion
de riesgos, en linea con las directrices establecidas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracidn ha constifuido en su seno las comisiones especializadas siguientes.

Comision de Auditoria.

Comision de Evaluacidn (Fit & Proper)

Comizion de Siniestros.

Comision de Informacion, Relaciones Institucionales y Convanios
Comisién de Distribucion y Gobermanza de Producto

Comision de Economia

6.1 Inversiones.

6.2 Inmueblas,

6.3 Tarifas.

R e o

Como norma general, cuando una comision esté integrada solo por dos miembros y no haya
acuerdo de unanimidad, la decision se elevard a la Comisidn Ejecutiva para que sea ésla quien la
adopte

El organigrama de |a entidad es el siguiente a 31 de diciembra de 2024:
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i cle Auditoria ]

La Comisién de Auditoria constituye un érgano delegado del Consejo de Administracion, y tiene
asignadas como principales funciones las siguientes:

1. La supervision de la informacion financiera y no financiera de la entidad.
2. La supervision de la auditoria interna. \
3. La supervisidn de la funcion de gestion de riesgos.

4. La supervision de la funcién de cumplimiento.

5. Las relacionadas con el auditor externo, tales como seleccion del auditor externo,
velar por su independencia, comunicacion fluida y evaluacion de su actuacion

6. La supervision de riesgos no financieros, con raferencia expresa a los rnesgos de
Sostenibilidad,

7. Cuantas ofras tareas, en el ambito de sus funciones, le asigne o delegue el Consejo
de Administracién, con caracter general o especifico

El nimero de miembros de la Comision serd como minimo de tres y como maximo de cinco.
En la designacién de los miembros se indicara quiénes realizaran las funciones de presidente
y secretario de la Comision. Corresponde al presidente actuar como portavoz de la Comision
en las reuniones el Consejo de Administracion y cuando la Comision reporte a la Azsamblea
Genearal.
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Los objetivos de esta comisidn son garantizar que todos los miembros del Consejo de
Administracién, los responsables de las funciones clave, y el direclor general cumplen los
requisitos de aptitud y honorabilidad exigidos por la legislacion.

Esta comisién estard compuesta por, al menos, dos miembros de la Comision Ejecutiva. De
ellos, uno actuara como presidente y ofro como secretario.

El objetivo de esta comision es facilitar la mejor decision en aquellos siniestros a partir de un
umbral definido. Se exceptian los casos en los que los pagos devienen de consignaciones
judiciales obligalorias y los siniestros de accidentes laborales, los cuales seran analizados por la
Comisidn Ejecutiva.

Esta comisién esta compuesta por dos miembros del Consejo de Administracion, el responsabla
de sinestros y el responsable de |a asesoria juridica que, ademas, hara las veces de secretario de
la comisidn, Podran participar con voz, pero sin volo el director general y hasta dos miembros
mas del Consejo de Administracion

De los acuerdos gue adopte la Comision, se dara traslado inmediato tanto al Presidente como al
Secretario del Consejo de Administracidn,

El objetivo de la comision es dirgir la politica y las acciones de comunicacion de la Mutua con sus
principales stakeholders o partes interesadas.

Esta Comisidn se subdivide, a su waz, en dos subcomisiones: la de Informacidn
Institucionales y la de Convenios.

Tiene como funciones: aprobar las comunicaciones genéricas a mutualistas, aprobar el
y disefio de la pagina web de la Mutua; solicitar al gestor de informacion la confeccion de
publicitarias y de comunicacidn y organizacion de concursos, asi como aprobar su
disefio; aprobar planes de medios; aprobar los evenlos de comunicacion; establecer y dirigir las
relacionas inslitucionales de la Mutua.

La Comisidn estara compuesto por, al menos, tres miembros del Consejo de Administracion, de
los cuales uno actuara como presidente y olro como secretario.

n

Mediante su actividad, busca los acuerdos y patrocinios con diversas partes, fomentando, entre
ofros aspeclos, la formacidn de los arquitectos y, en su caso, otros técnicos vinculados a la
edificacion, en la identificacion de los riesgos asociados al ejercicio de la profesidn v su adecuada
mitigacion y aseguramiento.
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Como funciones destacan: promocién de la firma de convenios de colaboracién entre ASEMAS
con diversas entidades en relacidn con la formacion de arquitectos y otros profesionales vinculados
a la edificacidn; seguimiento y actualizacion de los convenios; realizacién de propuestas sobre los
convenios, tanto los que estan en vigor como los NUevos.

La Comision estara compuesta por, al menos, dos miembros del Consajo de Administracion, uno
de ellos necesariamenlta el presidenta de la Comisién de Informacidn, Relaciones Instilucionales y
Convenios, el cual actuard como presidente, y &l otro como secrelario,

H ..:!Illll..._:_. = b [attl i Fs l..!"
A la Comision de Distribucidn y Gobemnanza de Producto le corresponde al analisis de todos los

aspectos relativos al proceso de aprobacién, control del producio y estrategia de distribucion de
los seguros comercializados por la Mutua,

La Comisitn estard formado por, al menos, un miembro del Consejo de Administracion, que
actuard como presidente del mismo, asi como por el director general, el subdireclor general, el
responsable de distribucién de ASEMAS, el responsable del area acluarial v el responsable de
producto, el cual actuara como Secretario.

Esta Comisitn se subdivide en tres comisiones; Inversiones, Inmueblas y Tarifas }

I
El objetivo de la comisidn es conseguir la mejor gestibn de las inversiones de ASEMAS,
proponiendo la estrategia de inversién y, a la vez, velando porque los recursos de la Mutua se
inviertan teniendo siempre presentes criterios de prudencia, seguridad, rentabilidad, liquidez,
diversificacion y congruencia monetaria en cumplimiento estricto de la Politica de Inversiones
aprobada por el Consejo asi como las directrices que hayan dictado el propio Consejo o la
Comisian Ejecutiva

La comision estard compuasta, al menos, por tres miembros del Consejo de Administracion, de
los cuales el consejero de economia aciuarad como presidente y otro como secretario. Ademas,
formaran parie de la comision, con voz, pero sin voto, el director general, los asesores externos
designados por el Consejo en materia de inversiones, el responsable del area financiera y
un Mcnico del drea de inversiones.

El objetivo de la comision es conseguir la mayor rentabilidad posible a las inversiones en inmuebles
de la Mutua, respetando las directrices que sobre las mismas haya fijado el Consejo de
Administracidn

La Comisitn estara compuesta por, al menos, dos miembros del Consejo de Administracién, ung

de allos necesariamente al consajero de economia, el cual actuard como Presidenie, y el oftro
como Secretarnio.
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El objetivo de asta comision es proponar al Consejo de Administracion, para su aprobacion, las
farifas mas acordes a los objetivos estratégicos de la Mutua.

La comision estara compuesta, al menos, por tres miembros del Consejo de Administracidn, de
los cuales uno actuard como presidente y otro como secrétario. Asi mismo, formaran parte de la
comisidn con voz, pero sin volo, el director general, &l responsable del area actuarial, el
responsable del area de produccion y, en cada caso, los equipos que |a comision decida crear
para la elaboracion de los trabajos necesarios.

Dentro del sistema de gobiemo de ASEMAS, se encuentran reguladas mediante sus
correspondientes politicas, que son revisadas anualmente, las diferentes funciones clave
encuadradas cada una en cada linea de defensa:

« Sagunda linea: Actuarial, Gestion de Riesgos y Cumplimiento
» Tercera linea: Auditoria Intermna

Cada una de estas funciones siguen &l principio de independencia operativa y reportardn al Consejo
de Administracion de manera directa (Actuanal) o indirecla a través de la Comisidn de Auditoria
(Gestion de Riegos, Cumplimiento y Auditoria Interna).

El ambito de actuacién de cada funcidn se regird por las disposicionas de la normativa de
Il (Directiva, Reglamento Delegado y Directrices), '

Comisiones gue han cambiado

Forma pare de |a nueva
Comislén de Informacion,

| Comisidn de Informacion Comd comision mdanidual Relaciones insilucionales y
m—pﬂns como ung g las
Comision de Tarifa Koomo comisiin indivdual isiones de la Comiskbn de
GO
oima pare de la nueva
bintes partenecients a la Comisiin de Infommacidn,
Comisitn de Corvwonios Comishdn de Economia Relacionas Instiucionalas vy
[Convenios
Comisian do Informsciin y Relacionas p
Instibucicnakes y Conwenics Mo existe i
L GO L0 COAmIpOne:
= Inversiones - Inversionas
Comistin da Eocnomia Inmuebies . Inmusbles
Convenics - Tarifa
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La politica retributiva del Consejo de Administracién tiene como finalidad la compensacion a los
consejeros por su dedicacion a la compafia en detrimento de sus propias aclividades profesionales
e, incluso, personales, ademas del consecuente reembolsc de los gastos originados en el
desempefio de sus funcionas.

Para ello el Reglamento de Dietas de consejeros, aprobado en la Asamblea General de
mutualistas del afio 2001, establece los criterios de refribucion aplicables a los consejeros. Enlineas
generales se contemplan retribuciones fijas en funcion del tipo de reunion o aclividad en la que
participa el consejero y la compensacién por gastos de viaje o manulencion debidamente
justificados. Los valores econdmicos expresados en el reglamento se podran actualizar con IPC
cada ejercicio anual, salvo que la Asamblea General de mutualistas decida aplicar un criterio
distinto.

El Consejo de Administracién serd quién determine la remuneracion concreta de cada consejero,
teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades alribuidas, la pertenencia a comisiones
del Consejo y las demds circunstancias objetivas que considere relevantes.

La facultad de control de las dietas y gastos se alribuye al Consejo de Administracion y por
delegacién de éste al consejero de economia de la Mutua.

Conforme a lo previsto en el articulo 217 de la Ley de Sociedades de Capital, la ﬂEEI‘I‘Ih-lE-EIE_iEFIEI’EII
de mutualistas, a propuesta del Consejo de Adminisiracidn, aprobara anuaimente el mnporte -
maximo de la remuneracion anual de los miembros del citado érgano. '

| -
t
|

El director general tiene suscrito un contrato de alta direccién con una remuneracion fija y ofra
varable,

Comao se ha indicado, es competencia de la Comisidn Ejecutiva nombrar y separar, en su caso,
al personal y fijar sus atribuciones y remuneraciones a propuesta de la direccidén general.

El director general sera designado por el Consejo de Administracién en aplicacion del articulo
a3 de los estatutos. Dicho drgano fijara sus alribucionas y remuneracion.

La politica de remuneraciones y la refribucidn de la alta direccion y de las figuras y cargos clave
habra de ser adaplada de tal forma que se adecle al presupuesio maximo anual, en el que
se incluirdn los componentes variables y el resto de los términos y condiciones principales de
sus contratos, comprendiendo los pactos de exclusividad, no concurrencia post-coniraclual y
cualquier otra retribucidn o compensacion por permanencia o fidelizacion.

La remuneracién de los empleados se compone de:
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La estructura retributiva de los trabajadores estara conslituida por @l sueldo base de nivel
refributivo v los complementos salariales que, en su caso, se integren en la misma, de
conformidad con lo dispuesto en el convenio sectorial de seguros

La Comisién Ejecutiva puede determinar gratificaciones individuales en aquellos casos que
detarmine, segln los criterios que defina.

| WA TSN A LR

La compensacidn por comida eslard regulada anualmente por acuerdos de la Comision
Mixta de interpretacién de convenio. Para que pueda percibirse esta compensacion debera
registrarse jornada partida en el tiempo de trabajo y no percibir compensaciin por
desplazamianto.

ciale

Los beneficios sociales de la plantila son la prestacidn complementaria por incapacidad
temnporal, un seguro de vida, un seguro de accidentas y un seguro de aportacién definida
vinculado a la jubilacion.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la sociedad, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con
las obligaciones previstas en &l articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, Asimismo, tanto ellos como las personas a eflos vinculadas, se han abstenido de incurrir
en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, exceplo gn los
casos en gque haya sido oblenida la correspondiente autorizacion.

La responsabilidad dltima de la verificacidn del cumplimiento de los requisitos de
honorabilidad recaera en la Comisidn de Evaluacion.

Los requisitos de aplitud serdn exigibles a todos los miembros del Consejo de Administracide,
a los responsables de las funciones fundamentales, al responsable de distribucio
¥y gobernanza de producto, al director general y a cualquier persona que tenga
atribuidas funciones que impliguen, de facto, la direccion efectiva de la Mulua;
habiendo acreditado poseer conocimientos y experiencia adecuados para hacer posible su
gestion,
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Asi mismo, las personas indicadas en el apartado anterior han acreditado que son personas
de reconocida honorabilidad comercial ¥ profesional, es decir, que han venido mostrando una
conducta personal, comercial y profesional que no genera dudas sobre su capacidad para
desempefiar una gestion sana y prudenta de la entidad.

Los candidatos a formar parte del Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en los
estatutos y en el reglamento de elecciones comespondiente, y el reslo de las personas a que
se refiere el apartado B.2.1. anterior, han acreditado los requisitos de honorabilidad y aptitud
aportando su curriculum vitae con declaracion expresa de la lofal veracidad de los hechos
reflejados en el mismo. En el citado curriculum se han contemplado y documentado los siguientes
aspeclos:

1. Formacion, con aportacion del titule o titulos a que se haga referencia.

2. Trayectora profesional anlerior, con expresion de las referencias que se pretendan
hacer valer y con aportacion del certificado de vida laboral 0 documento equivalente
y de cerlificaciones registrales de los cargos de administracion que se hayan
ostentado. En caso de tratarse de cargos instilucionales o colegiales se podra
acraditar el desempefio con una certificacidn expedida por la institucidn a que s haga
referencia.

3. Relacidn con, o cargos ocupados en, las autoridades de regulacién y suparvision.

4., Razones por las gue hubiera sido despedido, cesado o se hayan abandonado
puestos o cargos anteriores.

5. Historial de solvencia personal y de cumplimiento de sus obligaciones. Debera de
indicarse cualquier supuesto de inhabilitacion conforme a la legislacion concursal
vigente, mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacion fijado en la sentencia de
calificacién del concurso, o legislacion concursal anterior en caso de quebrados o
concursados no rehabilitados.

6. Condenas porla comision de delitos y faltas, o sanciones administrativas porla
de infracciones & investigaciones en curso por [0s mismos hechos.

s I £ rEilae o s it Y !'.! 1l
Los miembros de la Comisidén de Evaluacion analizan la documentacion aportada, solicitando en
los casos en que lo juzguen preciso las aclaraciones que estimen oportunas y la aportacion de
cuanta documentacién complementaria entiendan necesaria, siendo la evaluacion conforme a los
siguientes parametros:

i. Valoracidén de la honorabilidad comercial y profesional, teniendo en consideracion
aspectos como: trayectoria del cargo en cuestion en su relacidn con las autoridades
de supervisién y regulacion, razones por las que hublera sido despedido o cesado
gn puestos o cargos anteriores; informacion sobre condenas por comision de delitos
o faltas, elc.: existencia de investigaciones relevanies y fundadas tanto en &l ambito
penal como en el administrativo
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i. Valoracidn del cumplimiento de los requisitos de aplitud. La Comision de Evaluacion
considera que poseen conocimientos v experiencia adecuados para ejercer sus
funcionas en ASEMAS, entre ellos:

i. Contando con formacidn adecuada, en materia de seguros y Sericios
financieros
ii. Experiencia profesional relacionada con el sector de la construccion
iii. La valoracion tendra en cuenta la naturaleza y complejidad de los puestos
desempefiados, competencias, poderes y responsabilidades asumidas
iv. Los criterios de conocimienios y experiencia se aplicaran valorando las
caracteristicas de la actividad realizada en ASEMAS

En el caso de los miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién de Auditoria, la
Comision de Evaluacion prestara atencion, sin perjuicio de la evaluacidn individual de cada
candidato, a su contribucion a la consecucidn de la diversidad de conocimientos y diversidad tanto
geografica como de género exigida o recomandada por la normativa en vigor o por la normativa
interna de la Mutua,

Para valorar el cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad, la Comision tiene en
cuenta los siguientes criterios:

1. Al menos anualmente o con ocasion de cambio en la composicion del Consejo de
Administracion o de la Comision de Auditoria, la Comisidn de Evaluacion verificara:

a. Que el Consejo de Administracidn, considerado en su conjunto, poseen
suficientes conocimientos y experiencia profesional en campos: seguros vy
mercados financieros, estrategias y modelos de negocio, sislema de gobierno,
andlisis financiero y acluarial y marco regulatorio

b. Que, en su conjunto, los miembros de la Comisidn de Auditoria tienen los
conocimientos técnicos pertinentes, lengan la condicidn de no ejecutivos, la
mayoria de allos indepandientes

2. Con una periodicidad no mayor de dos ahos, de las personas mencionadas en el
apartado B.2.1 anterior, la Comision recabard una declaracion jurada respecto del
mantenimiento continuado de los requisitos de honorabilidad.

3. Las personas mencionadas en el apartado B.2.1 anterior, deberan comunicar a la
Comigién de Evaluacidon a la mayor brevedad posible y, en todo caso, antes del
transcurso de quince dias a contar desde al momento en el que tuviera conocimiento de
circunstancias susceptibles de afectar a su honorabilidad

Conforme a las competencias que atribuyen los estatulos y el reglamento de elecciones al Consejo
de Administracion, éste tomara la determinacidn que corresponda en relacion con la admisién de
las candidaturas a formar parte del mismo Consejo y a la eleccion de director general.
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La gestin de riesgos es el proceso disefiado para identificar eventos potenciales que puedan
afectar a la organizacion y gestionar los eventuales riesgos dentro de los umbrales aceptados,
proporcionando un nivel de seguridad razonable sobre el logro de kos objetivos.

D=l ] o &0 o 1gaT 05 ¥ Oro i et P stlnlal:

La evaluacion de riesgos permite analizar el impacto de los polenciales eventos en la consecucion
de objetivos establecidos y relacionados con las operaciones o con la gestion financiera,

Los riesgos pueden ser el resultado del efecto de factores internos y externos y pueden afactar a
los objetivos establecidos. Estos riesgos generales se traducen en aspectos concrelos dentro de
cada componente de la organizacion., Por lanto, una vez identificados debe estimarse su
importancia, evaluar la probabilidad de que impacte a la organizacion y qué medidas deben
lomarse para atenuar sus efeclos.

En el caso de los riesgos contemplados en Solvencia I, deberan evaluarse los riesgos atendiendo
a las exigencias de capilal que se deriven de cada uno de ellos.

El desconocimiente de los riesgos o la falta de actualizacion del proceso para identificarlos
pueden tener impactos relevanies en los resultados de la organizacidn y debilitar cualquier
actividad de control. Por tanto, este proceso es un pilar basico de un sistemna de conlirol adecuado
y descansa, a su vez, en un buen conocimiento de la operativa de la entidad y de los procedimientos
de preparacion de la informacién sobre los resultados de esta.

La metodologia que emplea la Mutua para la identificacion y evaluacion de los riesgos |
pasos que se describen a continuacion:

1. |dentificacitn de las dreas, departamentos y procescs.

2. |dentificacion de riesgos a través de alguna de las siguientes aclividades,—— —
= Reuniones de controd con los departameantos.

Revisiones ad-hoc de procesos de la compania. \

Geslion de cambios relevantes para procesos existenies o para nUevos proyectos,
Flujogramas de decumentacion de procesos
Andlisis de resultados de tareas de control de la aplicacion de control interno.

Gestidn de incidencias a través de la aplicacion “ad hoc”.

3. Andlisis y evaluacion de los riesgos en funciin de su probabilidad, nivel de impacto
y nivel de riesgo o criticidad, que es propuesto por el responsable de gestidn de
riesgos y consensuado con cada responsable del area afectada.

4. Determinacién de las acciones de gestion sobre los riesgos identificados, pudiéndose
oplar por alguna de las siguientes acciones mediante acuerdo con el responsable
de area afectada, y debiéndose contar con la aprobacion de la Comisidn de Auditoria
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para aquellos riesgos de criticidad superior o igual a diez segin la malriz de criticidad
de riesgos establecida.
= [Evitar el riesgo (suprimir la operativa que origina el resgao).
= Aceptar el riesgo (asumir el riesgo).
= Mitigar el riesgo (implantar acciones que puedan disminuir la probabilidad de
ocurrencia del riesgo o bien el posible impacto en caso de ocurrencia de éste).
» Tramsferir el nesgo (confratar un seguro que cubra [as posibles consecuencias
de la materializacion del riesgo).

5. Reporte y solicitud de aprobacion de las propuestas de medidas de mitigacion a la
funcion de gestion de riesgos.

6. Inclusidn en el mapa de riesgos, como proceso de gestidn y medicion de los riesgos
identificados, incluyendo su probabilidad de ocurrencia e impacto en el perfii de
riesgo de la entidad, provenientes del paso anterior. Toda la parametrizacion del mapa
de riasgos, asi como la inclusidn de nuevos factores, esta a disposicion de la Comisidn
de Auditoria para su revisidn y actualizacion.

7. Agrupacion y analisis de los riesgos segun su lipologia, de acuerdo con lo establecido
en cada una de [as politicas de gestibn de riesgos existentes, gue tienen an cuanta
las requerimientos aplicables de la directiva de Solvencia |l para el calculo del SCR
de la Mulua y su grupo consolidado, de acuerdo con la Directiva mencionada.

Asimismo, la Mutua ha establecido planes de contingencia que permiten anficipar sifuaciones
adversas que puedan poner en peligro su viabilidad.

Ademas de tedo lo mencionade anteriormente, la realizacion al menos anual del ORSA, que
abarca necesariamente |as necesidades globales de solvencia y el cumplimianto continuo de los
raquisitos de capital, es otro factor importanta del sistema de avaluacién de riesgos de la Mutua
integrante fundamental de su sistema de control interno.

...l-'i.'.ill_"' de como &l sistema de 1k S00n DE NEs _:-'."' 28 CapaE da IEntincar, me

manmonzar y reporiar continuamente 105 Nesgos | ornma SeEardda y a niveal a
En la Mutua se realizan diferentes tareas para la adecuada gestion de los riesgos. Algunas se
realizan de forma frimestral y otras de forma anual, teniendo en cuenta el principio de
proporcionalidad y los recursos disponibles.
Acciones de realizacion timestral:

1. Seguimiento de los consumos de capital para cada uno de los riesgos de- ;
estandar que se aplican en la Mutua, de acuerdo con el perfil v el apatito de riesﬁc

astablecidos. \
Manitorizacion de la ratio de solvencia y de bos movimiantos de fondos propios y Ecq
globales.

Meonitorizacion de la politica de liguidez a través de los controles de liquidez. Ill‘-

Monitorizacidn del cumplimiento de la politica de reaseguro,

Monitorizacion del cumplimianto de la politica de primas, de inversionas (incluyendo
ALM y ASG) v de concentracion.

Monitorizacidn de los indicadores de riesgos establacidos, asi como la cuantificacidn
del apatito al iesgo resultanta.

Identificacion, control y seguimiento de todas las categorias de riesgos operacionales
a través del mapa de riesgos.

Nom AR B
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. Seguimiento de los coniroles esfablecidos para la mitigacion de riesgos a traves de

la aplicacion de control interno,
Seguimiento de la gestidn y resolucién de las incidencias reportadas a través de la
aplicacidn de gestidn de incidencias,

10. Identificacion, andlisis y monitorizacidn de los riesgos emergentes que pueden afectar

a la compafiia.

Acciones de realizacidn anual;

1.
2.

3.

4,

DRSA.

Andlisis de sensibilidad a la posicidn de solvencia de fondos propios y SCR anfe
diversos escenarios.

Monitorizacion del plan de continuidad de negocio, incluyendo planes de accidn para
foralecerse frente a las debilidades detectadas.

Informe de cambio climatico

tura oraganiza &Pl T O S AR Is = || Islama e gasliion !._,

El responsable de control de gestion y riesgos reporta al titular de la funcion de gestion de
riesgos. Este a su vez reporta a la Comisién de Auditoria.

La funcidn de gestidn de riesgos y la Comision de Auditoria evaluan, al menos tnmssﬂ‘almenta.

los riesgos de la entidad con los resultados del apartado B.3.1. anterior.

El ORSA es un proceso cuyo objetivo es la realizacion de un informe de autoevaluacion, dnnﬂlie
cada enlidad recoge la situacidn actual de los riesgos que le afectan y |a previsidn de como e
afectardn an un horizonte de tres afios. Para ello, la Mutua tiene implementada una politica en
la que se establecen los mecanismos que permitan conocer cudl es su posicion presente y futura
respeclo a los riesgos que le son ralevantas.

En ASEMAS, esla evaluacidn interna prospectiva de los riesgos se realiza:

1.

De forma cuantitativa, a través de la férmula estandar para los riesgos de suscripcion,
mercado, crédito y operacional. En este Ultimo se incluyen ciertos ajustes en funcién
del mapa de riesgos de la entidad, para calcular el propio riesgo operacional y el riesgo
reputacional. Asimismo, también se calcula un capital econdmico para el riesgo
estratégico, en funcidn del SCR Global v un ajuste.

De forma cualitativa, a través de determinados cuestionarios de evaluacion para el riesgo
esftralégico.

También se determina la cuantia de los fondos propios disponibles, con el fin de evaluar mediante
ratios la capacidad o solvencia de la entidad en un futuro a medio plazo.
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Para el procaso de evaluacion interna de lodos los riesgos, se realizan delerminadas proyecciones,
tanto de balance econdmico como de capilales, en consonancia con el plan estratégico, con la
intencidn de realizar un andlisis de los riesgos de forma prospectiva,

Estas proyecciones, que se centran en la cartera de activos y fondos propios disponibles, por un
lado, y en ol BEL y el SCR de Suscrpcidn por otro, son validadas tras su formulacidn por la Comisidn
de Auditoria antes de servir de base an la evaluacién prospectiva de riesgos.

FPara conocer la wvaloracion prospecliva de los riesgos bajo las proyecciones eslablecidas
anteriormente, se ulilizan férmulas basadas en los calculos de la férmula estandar de Solvencia.

De esta manera, la entidad puede conocer con suficiente anfticipacion los riesgos a los gue estaria
expuesta en un futuro para que, de forma alineada con el apetito al riesgo, se haga una gestion y
planificacion eficiente de capital.

La calidad de los datos para la realizacidn del proceso ORSA debe ir en consonancia con el esfuerzo
realizado para la correcta medicidon de los riesgos de la entidad, ya que, si la calidad de los datos
no as acaplable, los calculos a través de los cuales se evallan los riesgos de la entidad no son
correcios y, por tanto, se estaran asumiendo riesgos que la propia compaiiia desconoce.

El proceso de calidad del dato para ORSA a5 el mismo que el definide de manera general para toda
la compadia y que esta reflejado en su politica correspondiente. La responsabilidad de la calidad
del dato recae en las Areas Acluarial y Financiera, quienes garantizan la precisidn, pertinencia y
exaclitud de astos.

CUBNCIa OB MNEVISION YW apnoRacior

De acuerdo con su politica de ORSA, ASEMAS lleva a cabo dicho proceso al menos de forma
anual, siempre teniendo en cuenta su plan estratégico, entendiendo que su perfil de resgo no se
va a ver alterado en un plazo menor a un ano y que, por tanto, sera ioneo para la comecta
evaluacion, asi como para el mejor tratamiento del volumen de datos. Elinforme ORSA es aprobado
por &l Consejo de Administracion durante el primer semestre del afo.

Asimismao, a propuesta de la Comision de Auditoria, se propondra al Consejo de Administracion la
realizacion de una evaluacion interna prospectiva de riesgos ante cualquier cambio significativo del
perfil de riesgo de la entidad. '

| 1 [ I’ 1 ) 4 ||
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Como se ha indicado, la Mutua determina sus necesidades propias de solvencia ':.fééédﬂsa"-;_an
los requerimientos de la férmula estandar de Solvencia Il. \
!
Trimastralmante se eval(an los consumos de capital frente a los diferentes riesgos que mmpﬂnu'n
la formula estandar, para gestionar que sus consumos de capital estén de acuerdo con el apal:it:'q
al riesgo de la Mutua. ﬁ,h
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El control interno es el proceso realizado por el Consejo de Administracion, la direccion y los
demas empleados de la organizacidn con el fin de proporcionar seguridad razonable en la
consecucion de objetivos establecidos relativos a la eficacia y la eficiencia de las actividades que
realiza la entidad, la fiabilidad de la informacién financiera y al cumplimiento de las normas y leyes
aplicables. El control interno conlleva ademds las siguientes caracleristicas:

1. Es un proceso continuo de tareas, que sirve de medio para conseguir los objetivos
establecidos, y no es un fin en si mismo.

2, Esta realizado por personas, no tan solo por la existencia de politicas y procedimientos,
las acclones y la forma de trabajar de estas personas impactaran en el control interno.

3. Es un sistema capaz de proveer una seguridad razonable, pero no absoluta, al Consejo
de Administracion.

4. Debe ser adapiable a la estructura particular de la entidad.

El control interno forma parte integra de la gestidn de riesgos y sus cinco componentes basicos,
ambiente de control, identificacién y evaluacién de riesgos, actividades de control, informacitn y
comunicacidn, y supervisidn, estdn relacionados a través de un proceso integrado.
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Los controles, como harramienta fundamental de la actividad de control interno, tiene como
fin el detectar, comegir o prevenir errores derivados en la realizacion de los diferentes
procesos establecidos con al fin de contribuir a conseguir los objetives de la Mutua.

A un nivel mas detallado, la actividad de control interno a lo largo del ejercicio 2024 se ha
basado en la siguiente estructura de controles por areas departamentales:
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Aplicacion de
Control Interno

Actuarial 24 T 34
Comunicacidn a i) 14
Contabilidad 23 12 a5
Eurcasamas 11 1 12
Inmuehles . 4 T
Inversiones 29 L 35
Lagal 34 a 45
Produccian 24 19 a7
RRHH 12 13 25
Sinlestros &1 1 62
S5TT 20 a 20
Sistemas 21 44 65
Solvencia 16 ] 16
Tatal 207 122 419

Aquellos controles que se pueden establecer con una periodicidad definida se gestionan
desde la aplicacién de Cantrol Interno, la cual ira asignando vencimientos para su realizacidn.

Cuando los controles no se les puede fijar una periodicidad, se gestionan desde las distintas
areas.

A lo largo del ejercicio, se celebran reuniones con las areas con el fin de actualizar esta
aestructura, revisando los diferentes riesgos y/o los controles relacionados.

Los controles se materializan/ejecutan mediante |as tareas asignadas a los mismos, con una
periodicidad establecida dependiendo de la importancia y grado de aclividad del proceso. A
efectos ilustrativos y comparativos, se muastra en &l siguiente cuadro el nimero de tareas
realizadas en los dltimos dos afos:
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MBcroproceso

Auditoria Interna 2 2
Bases Técnicas i1 11
Comunicacidn Interna ar 34
Comunicacién y Publicldad 1 1
Contabilidad y Administracion Ta i |
Conircd Interno 1 1
Euroasermas 34 38
Gestidn de Comunicacion 1 2
Gestidn de Inmuables i i
Informatica 41 51
Inversiones T0 [
Legal - UAM i 79
Producclén 117 112
Provisionas Técnicas [ a5
Reasaguro 20 i7
Recursos Humanos 23 22
Servicios Técnicos 158 167 \
Siniestros 178 182

L1
Solvencia 45 43 \
Total 974 390 LY
I|

La funcién de verificacidn del cumplimiento tiene como objetivo identificar y evaluar el riesrg;l de
incumplimiento legal o normativo, de politicas, procedimientos, manuales y normativas internas,
cadigos de conducta y compromisos confractuales de acuerdo con la politica de cumplimiento,
aprobada por el Consejo de Administracion.

Para el desempefio de las tareas encomendadas a la funcion de verificacion del cumplimiento,
el responsable cuenta con el apoyo del Area de Asesoria Juridica y Funcidn de Cumplimiento
y de las diversas areas y departamentos de la compafia, con objeto de oplimizar la estruclura
operativa de la mutua y de aprovechar los recursos ya existentes en una entidad asequradora
del tamafio de ASEMAS.

Los diferentes departamentos informan acerca de las aclualizaciones regulalorias que se
apliquen a su drea concreia y aportan los conocimientos de caracter lécnico que para el
desempefio de su tarea demanda la funcion de verificacion del cumplimiento.

Conforma al programa de cumplimiento, el desarrolio de las actividades de la funcidn de
varificacidn de cumplimiento se efectia en base a las siguientes premisas:
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a) Pre-informe:

A principio del ejercicio en curso se emile un pre-informe, que se eleva a la Comision de
Auditoria v al Consejo de Administracién, para poner en su conocimiento las medidas
adoptadas en relacién con las incidencias detectadas y reflejadas en el informe anual relativo
al ejercicio anterior. lgualmente, si existiera alguna incidencia nueva detectada desde la emision
del informe anual, s& haria una referencia a la misma.

De la misma forma se emite un informe sobre el grado de avance del informe de cumplimiento,
y s& identifican, en su caso, los objetivos definitivos en que deberd centrarse el informe de
verificacion del cumplimiento, priorizando aguellas cuestiones cuyo impacto sea mas
transcendente para ASEMAS.

Se revisa la implementacion de los procedimientos de puesia en marcha de planes de accidn
y actividades de control y de evaluacion de impacto de modificacionas del enlorno legal cara a
su inclusion en el pre-informae.

b) Informe:

Durante los primeros meses del afo siguiente se emite &l informe anual definitivo, en el que se
reflejan todas las incidencias detectadas en el afio anterior que hubieran afectado, o pudieran
afactar, a la actividad de la mutua o al cumplimiento de la normativa y procedimientos de la
misma, proponiendo las medidas y modificaciones de procedimientos que a juicio del
responsable sea preciso adoptar,

En este informe se abunda en la evolucion de las medidas adoptadas en relacion con las
incidencias detectadas en afos anteriores y se detallan las intervenciones de la funcidn de
varificacion del cumplimiento en la evaluacion del impacto de cualquier modificacidn del entorno
legal, normas internas, procedimientos internos o implantacion de cualquier actividad o
producto novedoso en ASEMAS vy su grupo consolidado.

En caso necesario, el informe justificaria su alcance final v planificaria para ejercicios
posieriores la verificacion de aguellos aspeclos cuya validacidn no haya podido ser abordada
total o parciaimente, conforme al programa previsto inicialmente.

El informe se somete a la consideracion de la Comisién de Auditoria y del Consejo de
Administracion de ASEMAS.

Auditoria interna constituye la tercera linea de defensa del modelo de gestidn de ri 5,
aportando garantia independiente de la adecuacion y eficacia del sistema de control intemo y
de otros elementos del sistema de gobierno. Para ello analiza el disefio y funcionamienta del
sislema de control interno existente destinado a proporcionar una seguridad razonabla en al
logro de los objetivos relalivos a;
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- Eficacia y eficiencia de las actividades que realiza la entidad.
- Disponibilidad y fiabilidad de la informacidn financiera.
- Cumplimiento de las normas y leyes aplicables

La funcién de auditoria interna cuenta con un plan en el que habiendo establecido prioridades,
se concreta el trabajo a realizar, sirviendo de guia para la ejecucion de las actividades del drea.
En este plan quedan determinadas las dreas objeto de revision, identificando los procesos del
universo auditable a auditar.

La forma en la que la funcidn de auditoria interna opera para comprobar la adecuacion y eficacia
del sistema de confrol interno es la siguiente:

1. Adoptando un planteamiento basado en el riesgo a la hora de priorizar las tareas,
planea, organiza y dirige la revisién y evaluacidn independiente del sistema de control
interno y de otros elementos del sistema de gobiemo.

2. Verifica que las distintas aclividades y procesos de informacion se desarrollan de
acuerdo con lo establecido en las politicas y procedimientos escritos para el cormecto
desarrollo del sistema de gobemanza.

3. Verifica que los controles implantados en los distintos procesos sean efectivos y esten
adecuadamente definidos y ejecutados, aplicindose un proceso de revision y mejora
continua sobre los mismos, de acuerdo con la evolucion de la Mutua,

4. Vela por verificar el cumplimiento tanto de los requisitos establecidos en el marco de
Solvencia Il y demas legislacion vigente, como de la normativa interna de aplicacién
y los objetivos establecidos por el Consejo de Administracion.

5. Reporta sus conclusiones y recomendaciones al Consejo de Administracion y a la
direccion a través de la Comisidn de Auditoria, realizando un seguimiente de la
implementacion de las acciones que el Consejo de Administracidn adopla.

SITORIA INTERNA MANTIENE SU INDEPENDENCIA
VIDARES pEVIS f:-”'/f_...-

i . |
En la politica de estructura organizativa, asi como en la politica de la funcién, queda reflejada la
posicidn de la funcion de auditoria interna denfro de [a Mutua. .

Reporta al Consejo de Administracién a fravés de la Comision de Auditoria de la que depende
funcionalmente, lo que garantiza su independencia con respeclo a ofras unidades operativas de
la Mutua. Dispone, por tanto, de un canal de comunicacidn directa con dicho drgano, al cual
reporta cualquier hallazgo u observacién fruto de su labor de revisién,

La funcién de auditoria interna mantiene una comunicacion perddica y fluida con el Consejo de

Administracion y la direccién de la Mulua, Esta comunicacion es instrumentalizada a traves de [a
Comision de Auditoria, en la forma reflejada en &l esquema siguientea:
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En cuanto a las responsabilidades y el contenido especifico de la funcidn actuarial se encuentran
las siguientes:

1.
2.

Coordinacion y calcule de las provisiones técnicas y de |a tarifa anual de primas.
Cerciorarse de la adecuacidon de las metodeologias v los modelos subyacenies
utilizados, asi como de las hipdtesis empleadas tanto en el calcule de las provisiones
técnicas, como en el calculo de la tarifa anual.

Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas y de la tarifa anual.

Evaluar si los sistemas de informacion ulilizados en el calcule de las provisiones
técnicas vy la tarifa anual dan un soporte suficiente a la operativa estadistica y actuarial,
Cotejar el calculo de las provisiones técnicas con la experiencia anterior.

Informar al Consejo de Administracidn sobre la fiabilidad y adecuacion tanio del
cdlculo de las provisiones técnicas, como del calculo de |a tarifa anual.

Pronunciarse ante el Consejo de Adminisiracidn scbre la politica general de
SUSCripcidn.

Pronunciarse ante el Consejo de Administracion sobre la politica de reaseguro.
Remitir un informe al Consejo de Administracion al menos anualmenta. Este reporte
documentara todas las tareas que se hayan realizado por la funcién actuarial junto con
sus resultados, debiendo identificar claramente cualquier deficiencia detectada vy
dando recomendaciones de como subsanar las deficiencias sefaladas.

10. Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestidn de riesgos, en particular en lo

Elresponsable de la funcidn acluarial emite anualmente un informe sobre los diﬁlintaﬁﬁfﬂE:
contemplados en el ambito de sus compelancias, que se somete a la aprobacidn del Consejo

que respecta a la evaluacion interna de riesgos y solvencia, |

de Administracion, Ademas, en todo momento informa a la Comision Ejecutiva, a la C-m-nisfilﬁn
de Auditoria y a la Direccidn General de las incidencias que puedan surgir a lo largo del afio an
eslas lareas.

En el ejercicio de su funcidn, goza de la independencia necesaria para el desamollo de|las
funcionas quea la normativa le encomienda. ll.

Figana 44 de 110



TERNALIZACION DE ACTIVIDADES CRITICAS D FUNCIONES DPERACIONALES

ASEMAS cuenta con una polilica de exlernalizacion de funciones y aclividades criticas aprobada
por el Consejo de Administracion y procedimientos que regulan los aspectos relacionados con
proveaedoras externos, cumplendo con los requisitos marcados en la normativa actual, que le
parmile detectar aquellos supuestos de mayor riesgo, estableciendo altermativas o planes de
accion que le permitirian abordar cualquier incidencia qua pueda afectar a uno de |os
proveedores.

La externalizacion de funciones o actividades criticas o importantes no podran:

Perjudicar la calidad del sistema de gabierno

= Aumentar indebidamente el riesgo operacional

» Manoscabar la capacidad de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
(DGSFP) para supervisar el cumplimiento de tas obligaciones de |a entidad

= Afectar al servicio continuo y satisfactorio para los tomadores de seguros

En cualquier caso, la Mutua conservara la responsabilidad Gltima del correcto funcionamiento de
la funcidn o actividad externalizada. Cualquier decision de externalizar funciones o actividades
operativas crificas o importantes a proveedores de servicios deberd basarse en una evaluacién
de riesgos exhaustiva que incluya lodos los riesgos pertinentes que implica el acuerdo y debera
ser coherente con las estrategias de la Mulua,

Ademas, cuando se exlermnalicen funciongs o aclividades crilicas o importantes, ASE
debera;

Valar que los sistemas de control interno v de nesgos del proveedor sean adecua
« \Verificar que el proveedor disponga de los recursos financieros nece para
desempefiar las tareas de forma commecta y fiable y que el personal del mismo cuenta con,
la formacion y experiencia para desempefiar las funciones o actividades externalizadas
« Comprobar que e proveedor cuente con planes de emergencia adecuados para
enfrenlarse a situaciones de urgencia o inlerrupcionas de la actividad

ASEMAS debera evaluar la esencialidad o importancia de la funcion o actividad operativa
praviamente externalizada a los proveedores de servicios, si la naturaleza, el volumen vy la
complejidad de los riesgos inherentes al acuerdo cambian significativamente.

Con fecha 15 de noviembre 2021 se comunico al regulador la externalizacion del alojamiento de
los servidores (servicios en la nube) que dan soporte al sistema transaccional de la mutua para
la gestion de polizas, siniestros y reaseguro basado en lecnologia v base de datos Oracle.
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Mo axiste ofra informacion destacable sobre el sislema de gobemanza de ka Muiua no incluida
en 9% apartados antafores,
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C. PERFIL DE RIESGO

Faging 47 de 110



Las necesidades de capital de solvencia (SCR) exigidas por la normativa de Solvencia a la Mutua

SN
Riesgo de mercado 72281 816| 7B831.422|  §.540606
| Riesgo de contraparte 4,996,588 3273185 1723403
Riesgo de suscripcidn salud 62.359 60,608 1 861
Riesgo de suscripcidn no vida 74835225 7TO091631| 4156408
Diversificacion 33384296 -34.790.857|  .1.406661
Rissgo da actvos intangiblas o 0

BSCR| 118.791.692| 126.365978 7 574,287

Riesgo operacional 5. 056,662 6.102.042 146,280
SCR| 124.748.354| 132.468.920| 7720566

alores an €

En el ejercicio 2024, crecen los dos factores de riesgo mas importantes para la Mutua: el de mercado
por €l subriesgo de renta variable v el de suscripcion por el incremento producido en las BEL de
siniestros, Asi las cosas, estos dos riesgos tienen un peso similar, suscripcion un 47,36% (47.26% en
2023) y mercado un 47,13% (un 45,71% en 2023).

Como en anteriores anos, en al siguiente grafico se representa el peso de la carga de capital de los
principales riesgos, sin incluir el efecto de la diversificacion.

& Mercado
Contraparte
Suscripcion

m Operacional
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El riesgo de suscripcion en ASEMAS comprende, tanto para no vida como para salud con
técnica similar a no vida, los siguientes riesgos:

= Rigsgo de pnimas y resen/as
= Riesgo de caida.
= Riesgo catastrofico.

El capital de solvencia requerido para esios riesgos calculados conforme a la formula estandar
&5 el siguiente:

SCR suscripelén salud 62,359 60696 ~1.661
Catastridico satud B1.827 59.034 -1.883
Salud con técnica similar a no vida 2.004 2810 BOG
Caidas 28 L] 28
Efecto diversificacion suscripeidn salud 1501 -2.046 =545
alores an €

SCR suscripcién no vida T4.835.225 78.951.832 4.156.407
Primas y resarvas 64703940 #8.533.899 4.B28.758
Caldas TT2.584 2,046,662 1.274.078
Catastridfice no vida 24, T48.049 23880812 -BET 237
E‘:‘ﬁ.‘lﬂ diversiflcacion suscripcion no vida 15,389,340 16,469,541 -1.080.192
Valores an £

ASEMAS, las dependencias e interdependencias existentes enltre los mismos vienan_
las matrices de correlaciones definidas por EIOPA, il

En la cuanlificacion y medicién del riesgo de suscripcion en el seguro distinto del sagurh de
vida al que se encuentra expuesta la compafia, ASEMAS utiliza los criterios de la férmula
astandar, no habiéndose producido cambios en la valoracidn de éste,
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De la aplicaciton del médulo de riesgo de suscripcidn en el seguro distinte del sequro de vida

destacan las siguientes magnitudes:

MO VIDA Medidas 2024
Prrie  Resera Medida i volurmen 211.529.673 226.114,312
g oo 10,20% 10,25%
Caida Carga de capital Tr2. 504 2.046.802
Catastrafico
Caugado por &l hambre Canga de capital neta 24.748.048 23 880810
Incandios Suma asagurada 5.662.183 6.124.280
Responsabilidad Civil Primas imputadas 40,952 659 25.9E8.09
Matural Carga de capital nata 0.135 9.500
Viendaval Suma asegqurada 2497 812,970 308,213,054
Granizo Suma asegurada 297.812.970 309213054

Por lo que se refiere a salud, con técnica similar a no vida, tenemaos:

SALUD Medidas

Prima y Reserva Madida de volumen 1.8549 2843
Diegv. Estdndar combinada 8.50% 0,42%

Caida Canga de capital 28 0

Catastrdfico Carga da capital neta 61.827 58934

Accidente masivo Momang de lomadaoras 815 Bor

Suma asequrada 53,252 489 61262704
Concentracion de accidentas Suma aaagur;na rmedia 43576 45.548
\
Como se puede observar el mayor riesgo se encuentra en el madulo de no wida, va que Im'.,

cartera relativa a salud no es significativa.

qu

La principal concentracidn de riesgo a la que se encuentra expuesta ASEMAS, daril:.ra de su
actividad asequradora basica, la cobertura de la responsabilidad civil profesional de arquitectos.

En la siguiente grafica puede verse la concentracion de ASEMAS en rﬂspunsabilihad civil

profesional:

\
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Hay que destacar que esta concentracién permite a la compafiia una mayor especializacion en la
gestitn de este riesgo y se distingue de forma diferencial de olras aseguradoras del -':.adn

J%‘\ -

La principal técnica de mitigacién del riesgo ulilizada por ASEMAS es la celebracion de mn!.l'aluﬁ
de reaseguro con enfidades reaseguradoras con elevado rating. Ademas, se pmmua'-'a la
contratacién con un ndmero minimo de contrapartes para evitar conceniraciones qua infléirian
en el riesgo de conlraparie. 1
1

En estos conlralos de reaseguro sa astablecen una sene de limilacionas que p-ermilanll'iun
adecuado equilibrio entre el mantenimiento de los riesgos de suscripcién y de contraparte
dentro de los umbrales deseados, y los costes de tal proteccion externa, Estos limites atafien
a las prioridades y deducibles definidos en los contratos no proporcionales y a las retenciones
en los proporcicnales.

En lo que se refiere a las modalidades de contratos celebrados, ASEMAS contempla ambos
tipos de contratos, lanto reageguros proporcionales comeo no proporcionales, asi como contralos
de reaseguro facultativo, de acuerdo con el nivel de trasferencia de riesgo deseado.

Dentro de las actividades de la compania se encuentra el analisis periodico de los contralos de

reasequro suscritos, lo que permite conocer en todo momento &l cumplimiento de las premisas
definidas en los mismos.
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ASEMAS no toma en consideracion &l beneficio esperado derivado de primas futuras a efectos de
reducir sus necesidades de solvencia.

El objetivo de los analisis de sensibilidad realizados es esludiar el impacto cuantitativo que la
ocurrencia de sucesos adversos puede tener sobre el importe de las provisiones l&cnicas.

BEL* Siniestros

La metodologia de célculo empleada en el escenario base ha sido el modelo “Chain Ladder’, con
factor de descuento EIOPA%2024, con los siguientes resullados:

BEL Sinlestros
00 Ingrescs 20,68
¥ LItnoes Sanos 242 B4
207 662,338
207.025.862

Walongs en €

4 Canfonme a la [ﬁl'l'l'lil'l'.ﬂ'[r?;-ﬂ intemacicnal (mejor eslimason da |38 responsabilidades ¢ "Begl Extmate of Liabilities™)
L Candanme a la terminologia infermaconal ("European Irsurance and Docupational Pensions Authanity™)

Las variables que se han tenido en cuenta en el analisis de sensibilidad del BEL Siniestros
se rasumen a continuacion en tres tipos de casuisticas:

= Hip&tesis y caracteristicas principales.
= Méfodos de calculo.
= Tipo de interés.

Los andlisis de sensibilidad indican que para todas esas variables objetivo de eslugio
existe una cierta estabilidad del importe del BEL de siniestros del segura directo, por lo g
en todo caso, se confirma que se trata de la mejor eslimacidn sin margen de riesgo.

BEL Primas —

La metodologia de calcule empleada en el escenanio base parte de la evaluacion de los!
distintos flujos de caja, enfradas y salidas, asociados a la cartera en vigor y a las|
renovaciones tacitas con factor de descuento. La tabla siguiente muestra los resultados:
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BEL Primas
14.811
184506
-4 00,688
4,454 273

WValanes & E

Las variables que se han tenide en cuenta en el andlisis de sensibilidad del BEL de Primas se
resumen a continuacién en dos tipos de casuisticas:

= Hipttesis de la evolucién del volumen de primas.
= Tipo de interés,

Los analisis realizados muestran que &l BEL de primas &5 la mejor estimacién y en todo caso,
se mantiene un principic de prudencia en las ralios de primas fuluras concemientes a las
renovaciones lacitas. \

(L | =i
.-!"'-'_'-:-'—---'_3

El riesgo de mercado se identifica con la posibilidad de que se produzean pérdidas o minusvalias
en una cartera como consecuencia de la fluctuacion de los factores de los que depende elvalor
de dicha cartera, como los lipos de interés en renta fija o los precios de las acciones en renta
vanablea, !

|

El valor en resgo (VaR), es un indicador del riesgo de mercadoe que se define como |a peérdida
maxima esperada, para un horizonte temporal determinado (un afio en el caso de Solvencia i) en
circunstancias normales de mercado, considerando como tales aquellas que suceden un 99,5% de
las veces, es decir 1 de cada 200 veces. Se trata de una melodologia que parmite controlar el nesgo
maximo que se quiere asumir al enfrentarse al radicional binomio rentabilidad/riesgo. Supone poner
en relacidn rentabilidad, volatilidad y determinadas correlaciones de forma matematica.

Los activos de la compadiia se invierten conforme a las siguientes pautas:

a) Principios basicos: la geslidn de las inversiones se realiza con arreglo a los principios de
congruencia, rentabilidad, seguridad, liquidez, dispersion y diversificacion, teniendo en
cuenta el tipo de operaciones realizadas, asi como las obligaciones asumidas por la
entidad, respetando en lodo caso las normas legales y reglamentarias de aplcacion,

b} Criterios de seleccidn de renta fija (matriz de solvencia-riesgo, vencimientos y limiles): bajo
la directriz de una matriz que relaciona el rating y los plazos (solvencia-riesgo), se dalimitan
los porcentajes y volumenes de inversion en valores de renta fija (bonos y obligacionas).
Su misidn es delimitar las proporciones en cartera de los emisores, segon &l riesgo de
crédite, a fin de salvaguardar la probabilidad de impago de la deuda,
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De igual forma se establece el estandar de crédito minimo y la obligatoriedad de adquirir
gnicamente aquellas emisiones calificadas por encima del minimo, segin el criterio de
una agencia de reconocido prestigio (5&P. Meody’s o Fitch) y en funcién de |a tabla adjunta
donde se pone en relacion el nivel de crédito, la proporcion de la cartera y los afios a
vencimiento

Aan,
o 100% 10 afs
A
BEE
BB 12.5%
10 adios
B+ & inferor 2.5%
Dewda Plblica Euro 75% 10 afos

¢) Criterios de seleccion de renta variable: la carlera propia de acciones esta compuesta
mayoritariamente por valores con solidos fundamentales, reconacida solvencia o elevada
rentabilidad por dividendo. Estas inversiones se realizan mediante dos formulas:

a. Gestion realizada por una entidad financiera externa, sujeta a un mandato de
gestidn,

b, Gestibn directa de una cartera propia por parte del Departa
Inversiones con |a colaboracidn de un asasor extenao,

por l:arcams] as dal 25%. o

Adicionalmeante ASEMAS, a la hora de planificar y ejecutar sus inversiones, debe cﬂnaidéﬁr el
criteric de sostenibilidad, basado en un andlisis por activo cuyo elemento fundamental s el rating
da ASG que es proporcionado por proveedores de calificacion de sostenibilidad. 'I\

Para cada activo, bien sea de renta privada o plblica, se obtiene un rating ASG homogeneizado —
puesto que se utilizan tres diferentes proveedores de calificacidn - que debe ser analizado si supera
un determinado umbral o limite (aprobado por el Consejo de Administracion). La escala de
calificacion se encuentra entre 0 y 100, donde 0 es la puntuacion mas baja y 100 la maxima desde
el punto de vista de sostenibilidad. Las decisiones de inversion de un activo, considerando el criterio
de sostenibilidad, se basaran en la posicidn del rating sobre dicho umbral. Si del analisis realizado,
el activo obtuviera un rating por debajo del umbral, requerira la aulorizacion expresa da la Comision
de Inversiones para la inversion del activo en cuestidn,

Los umbrales establecidos segun tipo de aclivo sa detallan an el siguiente cuadro:

Renta privada 28,57

Renta poblica B0

Exclusiones Mo sa aplicardn exclusiones sectoriales
Paralsos fiscales Encluidos

Pagina 34 de 110



El siguiente cuadro resume las calificaciones de sostenibilidad por tipo de activo, incluyendo su valor
de mercado y su porcentaje de coberlura:

Tipo de Activo ".l' ri‘E'rEa'I-r_'.'IEI 1.'fnh.r‘r‘..fr..'| dit ) Fl!.'1'._||'|r:.'|
2024 (i, £) rating medio total
Feune Filiada 265,27 100.00% 65,85
“Renta Pablica 30874 99, 46% 79,79 |
Depbsitos, Pagasés e IPF 4149 68.22% 8882 |
Cartera de inversién 615,50 97.08% sz |

V. Marcado

Tipo de Activoe 2023
- Monetarios 123,7 17.6% 84,0 12.8%
“Renta Fija 379,0 540% | 4316 58,8%
Renta Fija Publica 2239 g% | 2679 36,5%
Ranta Fija Privada 152,5 21,7% 157.9 215%
"Renta Fija Fondos 2.5 0.4% 5.8 0.8%
Renta Variabde 1180 18,.8%: 1286 1?'.5_-“ o
" Renta variable acciones 90,7 12.9% 100,3 13,7%
| Panticipaciones o 0,0% o 0.0%
Renta variable fondos 273 39% 28,3 | 30%
Inmusbles 817 | 11,8% 79.8 10,9%
Total Inversiones |tz | 100.0% 734,0 100,0%

i

i
Solvencia |l establece gue el riesgo de mercado esta compuesto de los siguientes Subrlesgcjh- T }'3
|

Ries ipo de interés. .

El riesgo de tipo de interés se define como la sensibilidad del valor de los activos y pasivos l;ﬁa a
las variaciones de los tipos de interés. Por lo tanto, el riesgo se maleralizard cua ]
compensacion entre las variaciones de los activos y los pasivos produzea pérdidas a la Hulua-ll\

Para obtener el importe de dicho riesgo se calcula la diferencia entre el valor actual de los flujos
futuros de activos y pasivos, descontados a la curva libre de riesgo (swap), v dicho valor actual
con 1os flujos descontados a la misma curva con supuesto de “shock” alcista y bajista an los tipos.

Para renta fija preferente/perpetua y resto de renta fija con opcidon de amortizacién anticipada
antes de la fecha de vencimiento, se lomara como fecha de vencimiento la de la prdxima fecha de
ajecucion de la amortizacion anticipada (“call™).

Sila duracién del active es similar a la del pasivo, la cartera estara mejor protegida ante variaciones
de tipo de interés.
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Riesgo de renta variable: acclones cipacionos (cotizadas o no).

Afecta a todos los activos cuyo valor neto sea sensible a los cambios de los precios de los titulos
de renta variable, tanto colizada como no cotizada.

Como simplificacion al calculo del VaR, el modelo estandar propone aplicar un shock bajista,
determinado, al valor de mercado de |a cartera de renta vanable:

- RV perteneciente a paises del EEE y la OCDE: 39% + ajuste simélrico especifico en
funcidn de ka3 varacidn histdrica de un indice de referencia.

- RV no cotizada, “hedge funds” o valores colizados en paises no OCDE; 49% +ajuste
simétrico especifico an funcidn de la variacidn histdrica de un indice de referencia.

- Parlicipaciones estralégicas: 22%.

Mota: respecto a los fondos de inversion, se utifiza un enfoque “look-through”, que consiste en determinar
la parte de activos del fondo invertidos en renta variable, renta fija u otro tipo de aclivos, y aplicarles el
mddulo de riesgo comespondients.

i i ebl

Afecta a todos los aclivos y pasivos cuyo valor neto sea sensible a los cambios de los precios de
los inmuebles. Elvalor de referencia que se utiliza para valorarlos es el de la dltima tasacion.

El modelo estandar propone aplicar un shock bajista del 25% al valor de mercado de todos los
activos susceptibles de formar parte de aste mbdulo

Riesgo de tipo de cambio, rﬁ-

Mide el impacto que tiens la variacidn del tipo de cambio en los activos y pasivos. El modelo
estandar aplica un shock alcista (apreciacion) y bajista (depreciacion) del +/- 25% al val r de
marcado de todos los activos susceptibles de formar parte de este madulo. 1\

Riesgo de diferencial. i |
Elriesgo de diferencial se asocia a la sensibilidad de los aclivos y pasivos financieros a la variacion
de los diferenciales de crédito en la estructura lemporal de tipos de interés. Se identifica diferencial
como la desviacion de la TIR de una emision respecto a la TIR de la deuda publica de mferraeﬁ‘?la.

La carga de capilal se calcula basada en unos coeficientas v limites en funcion de la duracion y
de la calificacion crediticia del bono.

Riesgo i

Se aplica a todos los activos recogidos en los submédulos anteriores, salvo la deuda publica y deuda
supranacional de paises OCDE que no tienan carga de capital.

Dados los siguientes paramelros:
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CT: Limite o umbral de concentracidn, Concentracién maxima por nivel de calificacion crediticia. EXP:

Exposicidn neta de la conlraparte.

ACT: Activos tolales excluyendo los que el tomador asume el riesgo.
G: Coeficiente de calidad crediticia, dependiente de la calificacién crediticia. El calculo se realiza en 3

pPasns;

1) Caleulo del exceso de exposicion por contraparte: XS = max(0; {(EXPIACT - CT)
2) Carga de riesgo de concentracién por contraparte: Conc = ACTx X5x G
3) Agregacion independiente (multiplicacidn matricial). Total = Raiz (Suma Conc®2)

Finalmente, el riesgo total no es la suma algebraica de cada uno de los subriesgos, ya que se
calcula el efecto de la diversificacion en funcidn de la matriz de correlaciones,

En la siguiente tabla se refleja la evolucion del riesgo de mercado calculado conforme a la formula

estandar:

Variacion
Tipo da intenks. 9.560.889 B.655.4.84 84.615
Renta Varabla 47.412,68B 53672304 6.450.705
inmuebles 20,430,137 19.030.585 480,552
Diferancial 7472700 B.050 414 577615
Concentracian 0 0 0
Tipo de cambio B.710.517 G.406, 185 &5, 668
Efecio de la diversificacian =18.305,185 -19.092 640 -787 445

Total Rlesgo de mercado 72.281.816 T8.831.422 6.549.606 i
Walores en € | \ I
Y L N
Reparto del SCR de mercado antes de diversificacion, ejercicio 2024: - -"‘TM
|
\

Tipo de interés

® Renta variable

Inmuchles

= Spread

m Tipo de cambio

= Concentracion
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Como se ha indicado, la gestibn de las inversionas se realiza, con arreglo a los principios de
congruencia, segurdad, liquidez, dispersion y diversificacion. Para ello, se definen criterios
saleccidon para categoria de activos que limitan el riesgo de las exposiciones individuales y
agregadas. Asimismo, se definen las categorias de activos admitidos limitando las exposiciones a
producios complejos o de allo riesgo como estructurados, titulizaciones, fondos alternativas, elc. En
este sentido, los criterios de seleccion de los activos de renta fija y los de seleccion de renta vanable,
se han detallado en el epigrafe C.1.1. de este informe.

El riesgo de incumplimiento de la contraparte debera reflejar las posibles pérdidas derivadas del
incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia de las contrapartes y los deudores
dae |las empresas de saguros y de reaseguros én los siguientes doce meses. Abarca los contratos
destinados a mitigar riesgos, tales como los contratos de reaseguro, de titulizacion y de derivados,
asl como los créditos sobre intermediarios; saldos a la vista en cuentas bancanas vy otros nesgos
de crédito. El cdlculo tendrd debidamente en cuenta las garantias u ofras fianzas poseidas por
las empresas de seguros o de reaseguros o por cuenta suya y los riesgos asociados a dichas
garantias y fianzas.

La evolucidn del riesgo de crédito calculado conforme a la formula estandar es:

Variaclan

A.FT3.85

de reaseguro utilizada por ASEMAS, es la celebracién de contratos de reaseguro con entidades
reaseguradoras con elevado rating, al tiempo que se promueve la confratacion con di
contrapartes, o que evita concentraciones del riesgo.

La principal técnica de mitigacidn del riesgo de contraparte, con origen en los saldos recupefables
»Ersas

Para la celebracidn de los contralos de reaseguro se establecen una serie de limitaciones que
permiten un adecuado equilibrio entre el mantenimiento de los riesgos de suscnpcion y de
contraparte, dentro de los umbrales deseados.

En cuanlo a los saldos en cuenta corriente, se implementa andloga estrategia de diversificacion,
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La Mutua tiene implementadas politicas cuyo objetivo es que la gestion de la tesoreria asegure el
cumplimiento de los compromisos de pago en los tiempos y forma establecidos en cada caso.
La identificacién y evaluacion del riesgo de liquidez se lleva a cabo tanto con una perspectiva de
corto plazo como de medio largo plazo.

r orto wedion

En corte plazo se elabora una proyeccidn de las posiciones de tesoreria para los proximos meses,
con detalle por semanas nalurales para los tres primeros meses y mensual para el periedo
comprendido entre cuatro y doce meses. En esta proyeccion se recogen entradas y salidas
estructuradas por categorias.

A partir de esta prevision de tesoreria se identifican las necesidades de fondos para pagos v las
entradas previslas.

En caso de deteccidn de un posible riesgo de iliguidez se harian efectivos activoside mayor

liquidez atendiendo también a la retribucion y riesgo de los mismos.

El andlisis a largo plazo se inslrumenta en la proyeccion anual de flujos de efectivo en el m'hrm de
la gestién de activos y pasivos. \

1
Este reporte tiene como objetivo identificar el nivel de falta de casamienio entre las E""-"&ﬂﬂii’ las
salidas de flujos de caja tanto de activo como de pasivo, incluidos los flujos de caja previstos del
sequro direcio y el reaseguro, pasivos y actives financieros.

Mo obstante, la exposicion al resgo y técnicas de mitigacion antes descrilas, la entidad aplica la
farmula estiandar para el calculo de sus necesidades de capital y este resgo de liquidez no esta
contamplado en la misma.

De los controles realizados por la Mutua se muestran los siguientes resullados.
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1afic Activos 161.210.004 131.567.300
Pasivos G437 544 %
Activos A5 110,610,382
» 1 <n & afios 212.451.023
Pasivos 101,840,661 200%
Activos 145, 171204 73.240.669
» 5 <= 10 afios : e
Pasivos 71.930.624 202%
Activos - -33.628.3003
= 10 afios =
Pasivos 33678203 0%
Activos 18.832 341
TOTAL L
Pasivos | aarodzz1z | 219%
Valores en €

Conforme a la normativa, se define el riesgo operacional como el riesgo de pérdida derivado de
la inadecuacién o de la disfuncién de procesos internos, del personal o de los sistemnas, o de
sucesos externos. El iesgo operacional incluye los riesgos legales, pero no los riesgos dervados
de decisiones estratégicas ni los riesgos de reputacian,

El capital obligatorio por riesgo operacional reflejard los nesgos operacionales siempra que no
estén ya incluidos en otros modulos de riesgo.

Para su calculo, mediante la fdrmula estandar, el legislador considera que, en el seguro no vida, las
provisiones técnicas constituidas en relacidn con las obligaciones de seguro y de reaseguro y las
primas imputadas en los doce meses precadentes constituyen medidas de wolumen adecuadas
para reflejar ese riesgo. En cualquier caso, el capital obligatorio por los nesgos operacionales no
sobrepasara el 30% del capital de solvencia obligatorio basico cormespondiente a tales operaciones
de segurc vy de reaseguro.

En ASEMAS se utiliza dicha fdrmula estdndar para realizar el calculo del riesgo operacic
efectos de reporte al supervisor. —

Por las caracteristicas del negocio de la entidad, que centra mas del 99% de su acti\ri-ti&:il en el
aseguramiento de la responsabilidad civil profesional de arquitectos, se genera un importante
volumen de provisiones lécnicas respecto del volumen de primas. Este hecho, unido a los propios
requerimientos de la férmula estidndar, provoca que el resultado final del caleulo del riesge
operacional para ASEMAS se obtenga en funcién del valor de sus provisiones lécnicas,

Asl se puede observar con los siguientes datos de partida utilizados en los Gitimos ejercicios:
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Variacion

198555411 0,431,380 |

39,215,260 36,975.330 | 236 0930

38,555,866 30,215 260 650,304

Valoras e €

Cue han dado los siguientes resultados al cierre, cormespondientes en cada afio al 3% del valor de
las provisiones incluidas como variable para el calculo del riesgo operacional en la fdrmula
estandar:

ASEMAS utiliza un mapa de riesgos como herramienta para la gestion y evaluacion de los riesgos
operacionales identificados, teniendo en cuenta los factores de impacto y probabilidad, tanto
inherente como residual.

La principal técnica de mitigacion de riesgos operacionales, que interviene en el mapa de riesgos
para obtener los valores residuales de cada uno de los riesgos identificados que se reflejan en el
misma, s |a definicidn y realizacion de acciones periddicas de control, que puedan disminuir o el
factor de probabilidad o el factor de impacto de cada riesgo en cuestion.

Para llevar a cabo la realizacidn v la geslidn de las acciones periddicas de control
cuenta con una aplicacién informatica accesible a través de |a intranet de la Mutua y
tienen asignadas taraas la mayor parte de los empleados, bajo la supervision de cada res
de area y del drea de control interno y gestidn de riesgos. .

El riesgo de sostenibilidad se refiere a la posibilidad de que una empresa, organizacion o prayecto
no sea sostenible en el largo plazo debido a factores ambientales, sociales o de gobernanza. Estos
factores pueden incluir 1a gestion inadecuada de los recursos naturales, |a falta de respunsahlhdad
social corporativa, la falla de transparencia o la mala gobarnanza. .

Los riesgos de sostenibilidad pueden ser apreciados desde varios angulos. Por un lado, nueéen
tener un impacto significativo en la rentabilidad y la reputacién de unma organizacion, y en la
capacidad de esta para atraer yfo retener clientes, empleados e inversores. Por otro lado, pueden
tener un impacto negativo en la sociedad vy el medio ambiente.
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Para minimizar & riesgo de sostenibilidad, las empresas y organizaciones deben implementar
practicas sostenibles en sus operaciones diarias y en su cadena de suministro, asi como establecer
sistemas efectivos de monitoreo y evaluacion para asegurarse de que se cumplan los objetivos de
sostenibilidad. También es importante que las empresas sean transparentes en su informacion
financiera y de sostenibilidad para aumentar la confianza de los inversores v la sociedad en general,

Paralelamente a los avances en materia de sostenibilidad, se ha ido adecuando &l entormo
normativo que lo regula. En este sentido, se esta produciendo an los Ultimos tiempos una auténtica
avalancha normativa, que afecta a organizaciones de cualquier orden y tipologia. Las empresas
aseguradoras, inversores insfitucionales por definicion, estan sujetas a nuevas regulaciones (Ley
7/2021, de 20 de mayo, de cambio climatico y transicién energética) o a modificaciones de la
existenle (REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2021/1256).

En aste sentido, y en lo relatlivo a la modificacién reglamentaria de la norma de Solvencia Il, la
Entidad ha incorporado &l riesgo de sostenibilidad en su sistema de gobiarno y politicas que rigen
su modelo de gobierno v que se encuentran sefaladas en la misma, y adicionalmenta tal y como
requiere la norma, la Entidad realizara anualmente un analisis del impacto del resgo de
sostenibilidad en el ejercicio ORSA.

Como consacuencia de la introduccién del Reglamento Delegado 2021/1256 de 2 de Agosto de
2022 de Solvencia Il con enfoque en Sostenibilidad, desde el ejercicio 2023 se llevaron a cabo
trabajos de integrar en la gobernanza de la compafiia criterios o faclores ASG. Es un marco que
afactd a la modificacion de politicas y procedimientos y la necesidad de realizar proyecciones a
largo dentro del proceso ORSA en caso de materialidad.

Por otra parte, en ASEMAS no existen otros riesgos significativos, sin embargo, cabe mencionar en
este apartado que la Mutua mide y gestiona otros riesgos como el reputacional vy el estratégico, no
obstante, su valoracion se realiza dentro del proceso ORSA,

El riesgo reputacional surge de problemas de imagen que pueda sufrir [a compafia por la
materializacién de ofro tipo de riesgos, generalmente de tipo operacional. Es un riesgo no
contemplado en &l Pilar |. Se adiciona a los de la formula estandar para conformar el capital
economico global,

Ofro riesgo significative que no esta contemplado en el Pilar | de la Directiva de Solvencia i, pero
dado que ASEMAS considera importante tener en cuenta sus efectos, es el riesgo estratégico.
Este se evalia y su resultado se adiciona al resultado de la fdrmula estandar para conformar el
capital econdmico global.

La gestion del riesgo estratégico se basa en la evaluacion y cuantificacion de una serie de faclores
que s& indican a continuacian:

1. La experiencia del Consejo y la Alta Direccidn en puesios similares, en la gestion de la

entidad y el conocimianto del seclor.
2. Elnivel de formacidn del Consejo y la Alta Direccidn. |
3. Elgrado cumplimiento con el presupuesto en los Gitimos ejercicios econdmicos.|

|
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Para su seguimiento, evaluacidn, control y mitigacidn, en la Mutua se han elaborado politicas
especificas de ambos nesgos.,

Asimismo, la Mutua ha identificado los principales riesgos materiales que deben abordarse mediante
planes de contingencia. realizando un Andlisis de Impacto, al menos una vez al afio. Tedo ello se
desarrclla pormenorizadamenie en los planes de contingencia creados “ad hoc’, que se revisa y
compruaba su eficacia al menos una vez al afio:

1. Plan de Contingencia de Sistemas de Informacidn.
2. Plan de Contingencia Inhabilitacién de Personal critico.
3. Plan de Contingencia Inhabilitacién de Lugar de Trabajo

Por otra parte, en 2024 ASEMAS ha llevado a cabo los trabajos necesarios para la adaptacion, tanto
del sistema de gobierno, como del sistema de gestion de riesgos, a la normativa regulada por el
Reglamento 2022/2554 sobre resiliencia operaliva digital del sector financiero (DORA), cuya
entrada en vigor s& ha producido a comienzos del afo 2025.

No existe ninguna otra informacion significativa sobre el perfil de riesgo que reportar
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA
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El enfoque general de valoracidn de les activos bajo Solvencia |l (valoracidn econdmica)
consiste en utilizar a estos efectos:

1. Elprecio de colizacién en mercados activos.

2. Ensudefecto, el precio de colizacion en mercados activos, para activos o pasivos
similares.

3. En su defecto, métodos de valoracidn alternativos, ulilizando en mayoer medida
inputs de mercado, y en menor medida inpuls especificos de la entidad.

Los criterios de valoracion ulilizados bajo Solvencia |l para las principales categorias de activos
han sido los siguientas:

A valor de mercado. Es el valor de lasacion determinado por entidad tasadora autorizada.

A valor razonable. Es el importa por el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador
y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia Mulua,

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra cormentes.
Si el mercado para un active financiera ne es active (y para los titulos que no cotizan), ta Mutua
establece el valor razonable empleando referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales
y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El uso de estos modelos puede
ser realizado directamente por la Mutua o bien por la contraparte que ejercid de parte
vendedora.

La Mutua posee & 100% de las acciones de EUROASEMAS AGENCIA, 5. L., pofjmporte de

£.000 euros. Dada su escasa relevancia en t&rminos econdmicos, se valora por sl cosle de
adquisicitn.

A valor razonable, en los términos ya definidos e
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Se trala de activos financieros no derivados, con cobros fijos o determinables, que no ootizan en
un mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, préstamos
no hipotecarios, anticipos sobre pdlizas, depodsitos bancarios, recibos de primas pendientes de
cobro, etc. Su valor economico coincide con el contable,

Uperaies e reaseguro

Se valoran de forma coherente con los contratos, incluyendo los pagos relacionados con la
indemnizacién de sucesos asegurados y siniestros no liquidados, diferenciando a tal efecto los flujos
asociados a la provisién para primas y a la provision para siniestros pendientes.

Una vez determinados los importes a recuperar del reaseqguro se procede a realizar el
correspondiente ajuste por impago de la confraparie. Este ajuste se corresponde con el 50% de
la probabilidad de impage, calculada con arreglo a lo establecido en el articulo 199 del Reglamento
Delegado 2015/35.

Los calculos se realizan inicialmente en funcidn de los contratos de reaseguro celebrados, para
posteriormente agruparlos en la cada linea de nagocio.

En los seguros mullirmesgos vy accidentes la cesidn al reaseguro es mediante un tratado de cuola
parte, por lo que los flujos asociados al reaseguro se obtienen de forma directa aplicando el
porcentaje de cesion.

En responsabilidad civil ASEMAS tiene en wvigor dislintos tratados de reaseguro, lanto
proporcionales como no proporcionales, gue han ido variando a lo largo de su historia, lo que
hace necesaria una valoracion individualizada del importe recuperable de cada siniestro, Para ello
se proyectan los siniestros individuales a coste dltimo, utilizando el patrdn derivado del analisis de
la provision de prestaciones bruta de reaseguro, se estiman los recobros de reaseguro por tratado
{cuota parte y exceso de pérdida) para cada sinestro, s& agrupan los recobros da |os siniestros
individuales por afio y se procede a aplicar los parametros de los tratados (exceso del contrato,
deducible agregado, limite agregado y porcantajes de participacidn pendiente). En este proceso de
aplicacion de la metodologia, se han tenido en cuenta una serie de aspectos del reaseguro entre
los que marecen mencidn:

En el reaseguro de exceso de pérdida (XL):

El coste Gltimo de los siniestros se indexa a enero del afio de imputacion utilizando el IPC si
la variacién es superior al 100Ph desde el afio 2005 conforme se establece en las clausulas
que rigen los contratos vigentes.

Las restricciones del contrato se aplican por afio de imputacion.
Las reservas estimadas se indexan a 31 de diciembre de 2024,
Entre 2011 y 2020, ASEMAS Unicamente reasagura madiante XL.
El coste de los siniestros cerrados no ha sido proyeclado.

El andlisis s& ha llevado a cabo para los afios 1993 a 2024,

Mo se han considerado recobros adicionales an el afo 12599, ya que en ese ano 38 h:cedm
&l limite del contrato. ‘.I

\
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Con posterioridad a haber estimado los recobros pendientes procedentes de ambos tratados, se
procede a asignarlos por afo de ocurrencia con el objetive de estimar los flujos fuluros necesarios

para los calculos de solvencia, que después se descuentan con la curva libre de riesgo publicada
por EIOPA.

Lo= resultados por lineas de negocio son los siguientes:

Provisidn de primas Provislén de siniestros

Por lini:as e negocio

Frofaccion oe 16.433 29, 364
144784 186,209 330,993
494075 17. 708,417 18.202 493
651,791 17.811.058 18.562.850

alores o €

For lineas da negocio

Provisitn de sinigstios l'okal

Proteccitn de ingresos 12.928 16.429 20357
1447449 186.164 330.912
493028 17606317 18.190.246
651.605 17.668.908 18.550.51%

Walares en € I\
1

PPNC, BOR y Extomas

161.242 207.173 68415 |

505,123 43.633.379 44,138 452 |

666,365 43,840,502 44,506,867 |
Valores an € |

Inmovilizado intangible: el valor asignado en Solvencia Il es cero al no cumplir las condiciones.

de poder ser vendidos de manera separada, y de que la entidad pueda demostrar que hay
pracio de cotizacidn en un mercado aclivo para dicho activo o uno simikar,

Inmovilizado tangible: dentro de esla calegoria dislinguimos entre los inmuebles de uso propio y
resto de actives. Encuanto a los primeros se asigna el valor de mercado siguiendo el mismo criterio
aplicado a los inmuebles que forman parte de |a carlera de Inversiones inmobiliarias (tasacidn) y

para el resto de los aclivos se aplica el criterio de separabilidad y mercado aclivo descrito en el
parrafo precedente.
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El importe de esta categoria coresponde mayoritariamente a periodificaciones de intereses
devengados por instrumentos financieros. El valor bajo Solvencia || de las periodificaciones de los
instrumentos financieros no se detalla, como partida independiente, como sucede en el caso de |a
contabilidad. Forma parte del valor de mercado de los respectivos activos, depdsitos, renta fija,
ek

2023 2024

Solvencia Il CEAA Sofvencia ll

| ACvOS |:H:|r n'npuesm difesida 14.440.799 1.833.874 16,633,118 1.727 804

Por su parte, los criterios de valoracién contables utilizados en las cuentas anuales, para |as
principales categorias de activos, han sido los siguientes:

AMIGWVINZESS 0 (MRTANGIGH

Se registran por su precio de adquisicidn o, en su caso, por su coste de produccion, deducidas las
correspondientes amortizaciones.

Se registran por su precio de adquisicion o coste de produccion y s& encuentran revalorizados de
acuerde con la Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre, menos su correspondiente amortizacidn
acumulada y las pérdidas por deteroro que hayan experimantado.

Los costes de ampliacion y majora de los bienes son incorporados al activo como mayor valor del
bien exclusivamente cuando supangan un aumento de su capacidad o superficie, de su randimiento
o el alargamiento de su vida Otil, dandose de baja el valor contable, en su caso, de lps elementos
sustiluidos. No se considera, en ningln caso, como mejoras, las operaciones de reparacidn r las
de conservacion, I

Este epigrafe incluye los inmuebles de los que la Multua es propietaria y que<destina a yso propio.
En aquellos casos en los que la Mutua utiliza parcialmenie un inmueble para obfenerre
proporcién correspondienta ha sido clasificada como inversion inmobiliaria. |

La amortizacitn del inmovilizado material, con excepcion de los lermenos que no se amorfizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Otil estlimada, atendiendo a la
amortizacidn efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrule.

Al cierre del ejercicio, en su caso, se pracltican las comrespondienies cormecciones valorativas del
inmovilizado material.

Pagina 68 de 110



Enlodo caso, a efectos de comeccidn valorativa por deterioro, se evaluara, al menos anualmeante, si
existen indicios de este en el caso de que el valor contable del active sea superor al valor
recuperable, reduciéndose de forma inmediata hasta el importe recuperable,

Las inversiones Inmobiliarias comprenden edificios en propiedad que se mantienen para la
obtencidn de rentas a largo plazo y que no estan ocupados por la Mutua. El resto de los inmuebles
g incluyen dentro dal epigrafe inmovilizado material.

Los elementos incluldes en esle epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion, y se
encuentran revalorizados conforme a la norma foral antes citada, menos su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza &l método lineal, en
funcitin de los afios de vida dtil estimados para los mismos, que se sitda entre 25 y 33 afos.

Los activos sujelos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro, siempre que
algin suceso o cambio en las circunslancias indiguen que el valor conlable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su imporie recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos |05 costes
de vania o el valor en uso, el mayor de los dos. Asimismo, se reconocera un ingreso én la cuanta da
pérdidas y ganancias cuando las circunstancias que molivaron el deteriore hublesen dej

existir. La reversion del deterioro tendréa como limite el valor contable del inmovilizado que
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deteroro del valor.

A efectos de evaluar las pérdidas por delerioro del valor, los actives s& agrupan al 1
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdid
deferioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversionas de la pérdida. l“
as

A los efeclos de la determinacion del valor razonable en el caso de inmuebles e inversi
inmobiliarias, se toma en consideracién el mencionado valor de tasacion, siendo actualizado cada
dos afios, y aplicandose mélodos alternativos de valoracidn a efectos de deferminar la posible
existencia de indicios de deterioro en el valor de tasacian,

Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los cosles de fransaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado, reconociendo los interases
devengados en funcién de su tipo de interés efective, entendido como el lipo de aclualizacion que
iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efective estimados hasta su
vencimiento. Mo obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio =& valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como postariormentea, por su
valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por delarion
de valor, si existe evidencia objetiva de que no se cobraran lodos los importes que se adeudan. El
importe de la pérdida por deteroro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en
&l momento de reconocimianto inicial. Las correcciones de valor, asi como en Su caso su reversion,
s reconocen an la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidén de deterioro tendra como limite
el valor en libros del crédilo que estd reconocido en la fecha de reversitn, si no se hubiese
ragistrado previamente el deterioro de valor.

Seincluyen en asta categoria los créditos mantenidos con terceros por oparacionas de reaseguro,
asi como con mediadores y asegurados, doldndose en su caso, |as oporlunas provisionas por
deterioro. En particular, el delerioro para primas pendientes de cobro se calcula sobre la parte
de las primas de tlarfa devengadas en el ejercicio, netas del recargoe de seguridad que,
previsiblemante v de acuerdo con la experiencia de afios anterioras, no vayan a ser cobradas, en
funcidn da la antigliedad de las mismas y, en su caso, de |a situacién judicial de su reclamacion,
laniendo siempre presente aquellos recibos que por sus caracleristicas merezcan un tratamiento
diferenciado

Activos hinancerns mantamidos

On Cambios an & cuanta o8 peradicas y

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de una carlera de instrumentos identificados
y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos
financieros que designa la Mutua en el momento del reconocimiento inicial para su inclusidn an
esta categoria con el fin de proporcionar la informacién mas adecuada, Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un conirato de garanlia financiera
ni s& hayan designado como instrumentos de cobartura.

La Mutua también ha contabilizado en esta categoria los instrumentos financiercs hibridos a los que
se hace referencia en el apartade 5.1 de la norma de registro y valoracién 8%, “Instrumentos
financieros®, del Plan General Contable de Entidades Aseguradoras,

Estos aclivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente algbuibles a la
adquisicidn también se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicig.

Participaciones en emtidades del 1, multigrupo v asociadas |

La Mutua ha incluido en esta categoria, las inversiones en el patrimonio de antidada% del grupo,
multigrupo y asociadas, tal y como éslas quadan definidas en la norma 12® de elaboracidén de las
cuentas anuales del plan, I|

Se valoran inicialmenta por su coste, que equivale al valor razonable de |a mntipr&staciﬂn
entregada mas los cosles de fransaccién. Forma parte de la valoracin inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcidn que se hubiesen adquirido.
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Con posterioridad a la valoracion inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulade de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion
anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como cosle
de la inversidn su valor contable antes de tener esa calificacion.

Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se manlienen en
éste hasta que se dan de baja.

Sl existe evidencia objeliva de que el valor en libros no es recuperable, se efectuan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entandido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
racuperable, en la estimacién del deterioro de eslas inversiones se foma en consideracion el
pafrimonio nelo de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas exislenles en la
fecha de la valoracidn. La comeccidn de valor y, @n su caso, su reversion, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se produce. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro de valor.

En esta categoria la Mutua incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de transaccidn,
registrando los cambios que se produzcan directamente en el palrimonio nefo hasta que el aclivo
se enajene o deteriore, momenio en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio
nelo s& imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérti
ds1e:wu del valor. Las pérdidas y ganaru:ms que reﬁull.-an por diferencias d-a cambio

Se efectlan correcciones valorativas si existe evidencia objeliva de que su valor s
como resullado de una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados fu
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en Ilbrus del adlivo en
el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es [a diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
raconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonabla en el momento en que se
efectte la valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste,
por no poder determinarse su valor razonable, la correccidn de valor se determina del mismo modo
gue para las participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Mulua fleva a la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Estas pérdidas no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo. En el caso concreto de cuentas a
cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de
insolvencia y de mora.

Pagina 71 de 110



Los ingresos por inlerases se reconocen én el resultado del ejercicio utilizando el metodo del tipo
de Iinterés efactivo. Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. MNo obslante, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicidn no s reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversidn,

Son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se
negocian en un mercado aclivo y que la entidad tiene la intencién efectiva y |a capacidad de
mantaner hasta su vencimiento. Los criterios para su valoracion, asi como los calculos de deterioro
son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

mEgimean gdg valioracion oa Los INSTUmeanios il

El rdgiman contable aplicable a los distintos instrumentos financieros, respecto al regimen gue esla
previsto en la norma de registro y valoracion 8* del Plan General Contable de Enfidades
Aseguradoras, establece un reconocimiento y valoracion con posterioridad a su reconocimiento
inicial que dependera de la categoria o cartera en la que se encuentren asignados. Ello supone,
entre otras cuestiones, la desaparicidn del conceplo de cotizacién represenialiva y de las primas
de homogeneizacion en funcion de la calidad del emisor o de las condiciones de la emision, para
la estimacin del valor de mercado de los titulos de renta fija en base a la actualizacion de los flujos
futuros.

Como alternativa, el apartado 2 del punto 6 del marco conceptual de contabilidad al que hace
referencia el plan General Contable de Entidades Aseguradoras recoge el conceplo de precio en
un mercado aclive v, en su defecto, la necesidad de recurrir a la aplicacion de modelos y técnicas
de valoracion.

Un mercado activo sera aguel mercado en el gue se den simultaneamente las siguientes
condiciones: que |os bienas o0 servicios intercambiados sean homogeneos, que puedan
encontrarse practicamente en cualguier momento compraderes o© vendedores para un
determinado bien o servicio; y que los precios sean conocidos y faciimente accesibles para el
publico. Estos precios, ademas, han de reflejar fransacciones de mercado reales, acluales y
producidas con regularidad. En ningdn caso la norma esta haciendo referencia a la necesidad de
que el memrcado sea regulado, sino que sea transparente y profundo. Por tanto, los pracios
conocidos vy facilmente accesibles para el piblico ofrecides por proveedores de Informacion
financiera, que reflejen transacciones de mercado reales, acluales, y producidas con regularidad,
tendrdn la consideracion de precios de un mercado activo,

Si no existiese precio en un mercado aclive, serd necesario astimarlo a travé%d'é/u_r’f n
técnica de valoracion, consistente con la metedologia aceptada y utilizada en el mercadg para la
fijacion de los precios, maximizando el uso de datos observables en el mercado. Para los
instrumentos representativos de deuda podra ulilizarse la metodologia del descuento de flujos
ciertos o probables, conforme a una lasa de descuento, de riesgo de crédito v liquidez ajustada a
las condiciones de mercado,
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Las provisiones técnicas aplicables al reaseguro cedido y refrocedido se calculan de la forma
andloga al seguro directo y reaseguro aceptado respectivamente, leniendo en cuenta, an su caso,
las condiciones especificas de los contralos de reasegure suscritos.

En aplicacion de lo antes descrilo, la valoracion del aclive, bajo Solvencia Il y en las cuentas
anuales (abreviadamente, CCAA), tanto al cierre del ejercicio 2024 como del ejercicio precedente,

&5 la siguiente:

2023

Bolvenciall

Irmovilizado intangible L] 184379 1] 142672
Activas por impuesio diferdo 14,440, 789 1632874 16635118 1.727.908
Inmovilizado materdal para uso propia 10.237.832 T.017.919 B 555 154 6348 622
nversiones (distintas de los aclives gue s& posean para
fomdos [“Irl-ILr-Ilnhd" ¥ “umniy um:; 668.628.288 653,155,013 B0 283 848 672880876
Inmuebies (ajencs a los destinados para uso propia) 71482 817 60072255 TO 203188 57487477
Parlicpaciones 5000 5000 5.000 2.000
Apricines o0, 4, T o, T4 T2 1000344 1848 100, 344 198
Accigres colizadas B W02 813 Ol T T2 100 3348.355 100,344,198
Accionas ne colizedas 1.908 0 4,843 ]
Bonas A52 E29 840 440 K5 ITH ATE. 322 B0 AT1.825 844
Dewda plbihca 203.023.518 284 .085.678 ELE N ] 311.646.872
Dwixda privada 158,750,168 156 647 287 161,254,234 188,328,582
Actives financlercs esbruclurados. B4T 855 BH0.010 BT 41 BE0 180
Fandas di Invansidn 20,858 658 20,858,686 34,087 00 34,087 .00
Depieitos dislinios de los achivos eguivalanies al afeclivo 23.955 623 23.551.07% 9,301 857 9.301.857
Iimportes recuperables del reaseguro 25110449 A5 381 817 18.550.518 d44, 508 AT
o img:‘::mj: “‘E"‘“:': ﬂ ¥ ekl similares 3 25110448 46,381,817 18,550,515 44,506 867
_E.guwdlﬂlmmmg.lm da wida, excluides los de salud 26100405 46,371,435 18.521.158 dd ATEBAG
Elg-l.dr;s“:: salud simiares a los seguros dislingos del 10,084 10,383 26 957 0,020
Criditos por aparacicnes de Segund cFmcio ¥ Coasagun 536.747 1.542 234 583 466 2447 961
Cridilos por aperaciones de reasaguen 283 T4 2830744 2. 1717268 2177269
Oires crédilos 3,6095.169 3508159 4,508,015 4505015
Acciones y mutualistas por desembolsos axigidas 273,148 Z73.1448 266 869 286 BED
Efpctive y obros equivalenias &l efecivg 23.293.535 £3. 283 5k 33.8ES. 363 J3.868.363
Dircs Bctivis mo consignados en olras partklas 16813 4,482,104 122,802 4564 604
TEIT.H.‘I:_I.'E."I'I'H'D Tda 810624 T45 309.038 70526, 246 TTi409. 858
Walcaes en €
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Las principales diferencias en la valoracion de los activos son:
= Inmuebles.

Estan registrados en libros por su valor neto contable (coste historico menos amortizaciones,
aplicadas en su caso las comespondientes comecciones wvaloralivas), que es siempre igual o
infarior al valor de mearcado.

= Inmovilizado material.

En este epigrafe se incluyen los inmuebles de uso propio. Su tratamiento es analogo al descrito en
el parrafo anterior. Al resto de inmovilizado material se le asigna un valor de mercado cero.

- Participaciones.

Las diferencias vienen determinadas por el distinto resultado de la aplicacion del criterio de coste
adquisicion comegido por deterioros y el valor econdmico determinado por el mélodo de la
participacion ajustada.

- Bonos.,

Las diferencias que se ponen de manifiesto entre valor contable v Solvencia |l en su mayor parte
tienen su origen en &l modo en que s ragistran contablemente los interasas explicitos devengados
no vencidos, En las cuentas anuales se segregan en partidas separadas incluidas en el
epigrafe de “Otros aclivos” y sin embargo a efectos Solvencia || dichos intereses forman parte del
valor de mercado del aclivo, Adicionalmenta, para la categoria contable de cartera a vencimiento
el criterio de valoracidn en cuentas anuales es el coste amortizado, que se separa del valor
mercado aplicable al resto de las carleras.

- Depositos.

Como en el epigrafe anterior, las diferencias en su mayor parte vienen de
interesas devengados no vencidos.

= Importes recuperables del reaseguro i
"l :
|

Las diferencias de valoracion en las provisiones del reaseguro, derivan de que ai; las cuentas
anuales se cuantifican caso a caso, y en el ambito de Solvencia Il, mediante modelos
estadisticos que figuran a valor final y en el ambilo econdmico a valor actual; y de la commeccion
por la probabilidad de impago de la contraparte, ajuste que solo tiene lugar an el entorno de
Solvencia |l
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De conformidad con lo dispuesto en al articulo 69 de la LOSSEAR, desarmollado en los articulos
48 y siguientes del ROSSEAR, el valor de las provisiones técnicas de ASEMAS se corresponde
con el importe actual que la compaifia tendria que pagar si éstas se transfirieran de manera
inmediata a oira entidad aseguradora o reaseguradora. Estas provisiones han sido calculadas
de forma coherente y su valoracion es prudente, fiable y objetiva.

Las provisiones lécnicas estan constituidas por la suma de la mejor estimacion y un margen de
riesgo, calculadas ambas magnitudes de forma separada.

La mejor estimacién, calculada en términos brulos, se basa en informacion aclualizada y fiable,
utilizando para ello hipdtesis realistas que permiten, mediante la aplicacidn de meledologias
actuariales, tener en consideracion la totalidad de entradas y salidas de caja necesarias para
liquidar las obligaciones de la compafia durante todo su pericdo de vigencia.

En el cdlculo de la mejor estimacién han sido considerados los siguientes aspactos:

- Todos los gastos en que debe incurrir la compaiiia para cumplir con las obligaciones
asumidas.

- El efecto de la inflacidn, en este caso al no haber deflactado los valores histdricos
utilizados como base para el cdlculo.
Todes los pagos fuluros a iomadores y asegurados.,

Se han segmentado los riesgos por grupos homogéneos, Estos grupos Qnrrmgén&ns
de riesgo son: \

a. Responsabilidad civil profesional, )

b. Multirriesgos del hogar. ,\qDPS"
c. Otros multirriesgos. i [, 5
d. Accidentes

Posteriormente los grupos homogéneos de riesgo se agrupan en las siguientes) lineas de
negocio; \\
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En cuanto a las metodologias aplicadas, en el principal grupe homogéneo de nesgo de la
compafiia (responsabilidad civil profesional) el calculo de la mejor estimacian de siniestros
se realiza mediante modelos deterministas, aplicando la metodologia de “Chain-Ladder™
basada en pagos seleccionando los factores de paso mediante juicio experto, partiendo
de la informacion de las ultimas diagonales.

Para &l calculo del valor actual de todo el periodo se ha ufilizado la curva libre de nesgqo
publicada por EIOPA para diciembre 2024

En los restantes grupos de riesgos, tras evaluar la naturaleza, el volumen y la complejidad de
los riesgos subyacentes a sus obligaciones de seguro, ASEMAS aplica el principio de
proporcionalidad recogido en el articulo 56 del Reglamento Delegado 2015/35, utilizando como
mejor estimacidn de las provisiones técnicas de siniestros de eslos grupos de riesgo la
valgracién caso a caso, actualizada de la forma indicada en el parrafo anterior.

En la mejor estimacidn de gastos, ASEMAS ufiliza un método estadistico de calculo ya utilizado
an la valoracidn contable an lo que se refiere al montante final de los gastos. Estadisticamente
y de forma adicional, se determina el momento temporal de exigibilidad y se descuentan de la
manara ya indicada.

Por su parte, la mejor estimacion de la provision de primas se calcula mediante un modelo
basado en la proyeccion futura de los flujos de caja asociados a primas, a siniestralidad y a
gastos, obteniendo el flujo lolal como primas menos siniestralidad y mencs gaslos, que
posteriormente seran debidamenle desconlados con la curva libre de riesgo 2024. Esta
estimacion se realiza para cada uno de |0s grupos de riesgo homogéneos antes lados y
posteriormente agrupados en lineas de negocio:

BEL Primas=VAP-VASp-VAG(P.T)

Siendo; | ¥
VAP: flujos asociados al valor actual de las primas de renovacion tacila. |

VASp: flujos de siniestros asociados a primas de la cartera en vigor y de renovaciones
tacitas. VAG: Flujos de gastos asociados a prnmas de la cartera en wvigor y de
renovaciones tacitas. |L

En la estimacién de la provision de primas, en aplicacion de los limites de confralo previstos
en el articulo 18 del Reglamento Delegado 2015/35, ASEMAS considera Onicamente las primas
de renovacion tacita que tendran lugar en los dos meses siguientes a la fecha de calculo de
la major astimacian.

En cuanto al margen de riesgo, es igual al coste de financiar el capital de solvencia obligatorio
exigible por asumir las obligaciones de seguro durante su periodo de vigencia. En el calculo
del margen de riesgo ASEMAS utiliza un método simplificado de acuerdo con lo previsto en el
articulo 38 del Reglamento Delegado 2015/35. En particular |la simplificacién aplicada es la
regulada como métode 3, basada en la duracidn modificada, de la Directriz 62 de las
directrices sobre valoracion de provisiones lécnicas,

En la siguiente tabla se muestran los resultados de los calculos anteriores, agrupados por lineas
de negocio:
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Margen da

PT totales
Risics T totales

BEE primas BE ziniasiros

20,688 1.050 36.549
243 634 16454 443 505
207.662.330 | 31.585127 | 234.5403.877
207.025.662 | 3M.812632 | 235.044.020

El cédlculo de la mejor estimacion tiene en cuenta implicitamente la incertidumbre sobre los
flujos de caja futuros. Esta incertidumbre debida a acontecimientos futuros implica que
cualguier modelizacion de las provisiones lécnicas serd necesariamente imperfecta, lo que
lleva a un cierto grado de inexactitud e imprecisién en la medicidn o ermor del modela.

No obstante, ASEMAS trala de minimizar la incertidumbre en tormo a los flujos de caja
realizando un proceso de evaluacidn de la idoneidad de las provisiones lécnicas que incluye
las siguientes lécnicas: andlisis de movimientos, modele de contraslte y analisis de
sensibilidad.

|
Durante este ejercicio, se han modificado las hipotesis relativas a los factores d#".llpﬂﬁﬂ del BEL

de siniestros. . .
Fa 11
|

Conforme a lo dispuesto en los arficulos 41 y 42 del Reglamento Delegado 2015/35, ASEMAS
calcula los importes de los recuperables de los contratos de reaseguro de forma coherente con
las condiciones de los conlratos, incluyendo los pagos relacionados con 1a indemnizacion de
sucesos asegurados y siniestros no liquidados, diferenciando a tal efecto los flujos asociados
a la provisidn para primas y a la provisidn para siniestros pendientes.

Una vaz determinados los importes a recuperar del reaseguro se procade a realizar el
correspondiente ajuste por impago de la contraparte. Este ajusle se cormesponde con el 50%
de la probabilidad de impago calculada con arreglo a lo establecido en el articulo 189 del
Reglamento Delegado antes mencionado.

Tras analizar el volumen y naturaleza de los importes a recuperar del reaseguro asociados a las
primas, ASEMAS determina en aplicacion del principio de proporcionalidad que la mejor
estimacidn de esltos flujos es el valor contable, al que se aplica la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA para diciembra 2024,
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Enlos recuperables del reaseguro, el calculo se realiza por grupos homogéneos de riesgo para
su posterior agregacion en lineas de negocio.

En el principal grupo de riesgo homogeéneo (responsabilidad civil profesional) el calculo de los
recuperables del reaseguro hasta su completo desarrollo (“ultimate®), ASEMAS emplea la
metodotogia propuesta por un consultor externo, cuyas hipotesis y caracteristicas
fundamentales son:

= Célculo separado de los recuperables para contratos de cuola parte y para
contratos XL

= Proyveccion de los costes actuales para conseguir los costes a "ultimate” a partir
de los factores de desarrollo obtenidos por la metodologia “Chain Ladder
basada en pagos ulilizada para seguro directo.

Para oblener la mejor estimacion neta de reaseguro, una vez que se han estimado los
recuperables de reaseguro hasla su completo desarrollo, se procede a desglosar, con el
mismo esquema de pagos, |las canltidades a recuperar en cada uno de los afos fuluros, de
forma que los flujos futuros netos se obtienaen como diferencia de los flujos futuros de seguro
directo y los flujos fuluros de los recuperables del reaseguro. En los restantes grupog de riesgo
homogéneos, los contratos de reaseguro son proporcionales y éstos se han aplicado |
directamenta sobre [as mejores estimaciones de diracto.

Para la obtencibn de la mejor estimacion del reaseguro aceplado se ha parbid'p de las
provisiones cedidas contables recibidas. Se ha tenido en cuenta las estimaciones realizadas a
los diferantes tridngulos que componen cada contrato (MAF Y ELUROMAF) para nl:l!llaner un
patrén de desarrollo con ol que proyectar a fuluro y asi obtener los flujos 'Iluturﬂcs_
descontdndolos posteriormenta con la curva de EIPOA. |

|
Para la obiencién de los flujos asociados a las provisiones de reaseguro retrocedido se ha
partido de la estimacidn del reaseguro aceptado, leniendo en cuenta que el cormespondiente
porcentaje de retrocesion.

En la siguiente tabla se recogen los resultados de los calculos anteriores, ya agrupados por
lineas de negocio;

36,549 Tz 29,357
443,585 112,682 330.02
234 563877 216,373,601 18,190 245
Tetal ni vida 235.044.020 216,403,508 18.550.515

\alores an £

Pégina 78 de 110



Una de las maltiples diferencias entre las provisiones lécnicas incluidas en las cuentas anuales
y las compuladas para Solvencia |l, es la terminclogia que se da a cada uno de los
componentes que forman parte del calculo de dichas provisiones:

= La mejor eslimacién de la provision para siniestros pendientes (BEL Siniesiros +
BEL Gastos) de Solvencia Il, viene a reemplazar de forma aproximada, a la provision
para siniestros pendientes de liquidacion yfo pago (PSPL o "RENS = Reported But Not
Settled). que se complementa con |a provisidn para reaperturas, a la provision para
siniestros pendientes de declaracién (IBNR - “Incurred But Not Reported™) y a la
provision de gastos internos de liquidacidbn de siniestros (PGIL) de las cuentas
anuales.

= La mejor estimacion de la provision para primas (BEL Primas) de Solvencia |, viena a
reemplazar de forma aproximada a la provision para primas no consumidas (PPNC), a
la provisidn para riesgos en curso (PRC) y a la provision para bonificaciones por
disminucién del riesgo y extornos (BDRE) segln los requerimientos contablas,

A continuacion, se muestra una vision general de las equivalencias entre ambas terminclogias:

BDR y extornos
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BEL de siniestros

renovaciones tacitas, cormesponde con
ol valor final esperado de los flujes da
Caj asaciados o los snedsins ocumidos
despuds de la fecha de valoracidn v
duranie el reste del pencdoe de vigencia,
Para las premas da la cartera an vigor no
B Comsicderan 6 gaslos de adquisicidn
al entender gue 58 consumen en el
momanio de La amisibn,

Los importes de kb provision de fesgos
BN CUMSD S estan calculando de forma
global para todos os producios con
coberiura duranie deez ahos,  sin
considararse  separadamants caso a
CAS0 pard cada rigspe del seguin dinecto
¥ reasaguro aceplada.

S5e parmile gue el BEL Primas sea
negafivo &n su valoracion

Valoracksn provisin para primas a

afechos comables

Para B canera on vigid, prma
comespondients al penodo
comprendide entre la facha de clame
y &l iirmano dal penodo de cobartura
[promata "lempens”), da aceerdo con
iz distnbucadn de ssnestraldad
esparada para dicho penodo.

En gl cilculo de la PRC silo se tiena
an cuanka kb valoracidn caso a caso de
la sinlestralidad en un peroda de
refarencia da cuatro afics, en RCP y
no su valor final, 5440 i o resuliado
de la cuenla de ta PRL &5 nedgakivo,
sa complemenla la PPNC con el
imporie de la PRC.

Contempla la BDORE que garantizan
el membolsy de  pAmas bajo
deteminadas condiciones u
obligaciones  comespondientes &
dicha garantia,

La waloracsdn conlempla los contraos
formalizades con  efecto  futuro  y
contrados con renovacion efectiva (fujos
de entrada y salida)

My aplics,

La valorackin contempla el
comporiamiente del tomador en cuanio
a la anulacion de s contralos,
Inchnpdndose las renovaciones Lhcitas,

Mo aplica,

Las waoraciones de prima han sido
eslimadas para cada vno de oS ramos
B GUE S8 opera, realizdndoss una neeva
distribuciin alendieando a las lneas de

Sa realiza conforme a la normativa en
wiggor, @s decir

» PPNG, plliza a pdliza,

= FRC, ramo o producto comercial,

Los flujps de caja fuluros  son
descomados ulilizando @ curva libre de
riesgo,

Mo aplica
N
I\ d
| "l. B e
1

i

La principal diferencia entre ambos criterios de valoracion se encuentra an qu&':el BEL da
siniestros tiene en cuenia las provecciones de los flujos de caja, su valor final incidyvendo los
recobros, mieniras que la provision caso a caso loma la valoracidn de cada sinigstro en la
fecha de calculo a valor final sin considerar dichos recobros que minorarian sustancialmente la
provision de siniestros. Es decir, a efectos de Solvencia Il se recogen las futuras desviaciones
positivas v negativas. Por ofro tado, los flujos de caja son descontados ulilizando fa curva da
tipos de inlerés sin riesgo proporcionado por EIDPA,
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Cabe destacar que debido a la casuistica del negocio de responsabilidad civil profesional de
ASEMAS, donde el patron de liguidacion del siniestro es muy largo en el iempo y 105 costes
del siniestro pueden sufrir subidas en el futuro que no hayan sido identificadas en el patron de
liquidacion del pasado, la provisién para siniestros pendientes de liquidacidn (PSPL) se calcula
considerando margenes adicionales que a efectos de Solvencia |l se contemplan en al
margen de riesgo, al objeto de respaldar dichos compromisos futuros durante todo el periodo
de vigencia.

BEL GASTOS

Entre la PGIL contable y el BEL de gastos, las principales diferencias radican en que en el
ambito de Solvencia Il es necesario determinar el momento fuluro en que previsiblemeante se
iran produciendo los gastos que recoge esla provision, para posleriormente aplicar el

descuento financiero, ya que en este entorna los importes de las provisionas figuran siempra en
valor actual,

Mo aplica.

En el ejercicio 2024 ASEMAS ha decidido no aplicar el ajuste por volatilidad.

Mo aplica. ASEMAS no ha aplicado la disposicion transitoria primera del ROSSEAR, relativa a los
tipos de interés sin riesgo.

Mo aplica. ASEMAS no ha aplicado |a disposicidn fransitoria segunda del

Para la valoracion de la categoria ofros pasivos en Solvencia |l 5& han seguido o5 mismos criterios
aplicados en las cuenlas anuales, con excepcion de los pasivos por impugstos diferidos. En el
balance de la Mutua no aparacen pasivos financieros ni COMpromisos por pensionas,
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La valoracién da Otros Pasivos es la siguienta:

OTROS PASIVOS

Solvencia ll

2023

CCAR

Solwvencia ll

2024

Qtras provisiones no tbenicas ol 0] 4200605 4208685
Depbsitos recibidos por reasegurs cadido . 1] 1] 4]
Pasivas por imgueslo diferide TheT.072 | 0889518 T2E2315N 12,360,763
Derivadas ) - 0 4] ] 4]
Deudas con entidades de crédilo 0 0 o] 0]
Daudas por operaciongs de SeqUnG Y COBSaqUID 448.034 448034 400104 490,104
Deudas por operaciones de reasegurg 2595674 | 2595674 1405062 1.405.062
Oiras doudas y partidas a pagar 1.8686.315 1.8688.335 1,900 985 1. 900,965
Diros pasivos no consignados en ofras paridas 303215 03,235 G8.235 68,235 |

TOTAL OTROS PASIVOS B1.430.348 | 15.102.78%5 ) BOBAT.561 20,434, Bdd

Valores an €

Los criterios de reconocimiento y valoracion contables de las partidas recogidas en este epigrafe

se desarrolian a conlinuacion.

sl Vios Lol ] 81%]

Cuando la valoracion bajo Solvencia Il de un activo resulte superior o la de un pasivo infarior, al
correspondients valor contable, se recoge el efecto imposilivo de dichas diferencias como pasiva
por impuesto diferido, considerando el tipo impositive nominal del impuesto sobre beneficios
aplicable a la Mutua.

Pasivos por impuesto diferido Variacion
Pasivos CCAA baio criterio contable 9888518|  12360.763| 2471245
Pasho con origen valoraciones Solvencia |l i S et ki
Total 75.917.072 T2.623.511 -3.203.561

Valones an £

Pagina 82 de 110



Loz impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre |as diferencias
temporarias que surgen entre los activos y pasivos y sus valores en libros. Sinembargo, cuando los
impuestos diferidos surjan del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion
distinta de [a combinacién de negocios, que en &l momento de la transaccion no afecten ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto, no se reconocen. Elimpuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en a
fecha del balance y que se esperan aplicar cuando el correspondiente active por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

En esta categoria la Mutua incluye débilos por operaciones comerciales y débilos por operaciones
no comerciales, Estas deudas se reconocen iniclalmenta a su valor razonable ajustado por los
costes de transaccion direclamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interes efectivo es el tipo de
aclualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la comiente esperada de pagos
fuluros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

Mo obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés conlractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas exislentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de efectiva
del nuevo pasivo, incluyendo las comisionas netas, no difiere significativamente delyvalor aclual de
los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original, aclualizades ambos altipo de interés
efectivo de aste

W

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta de
pérdidas y ganancias todos aguellos pasivos mantenidos para negociar que se emilen con &l
propasito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una carlera de Inatn.rneutbs financieros
identificados v gestionados conjuntamente para obtenar ganancias en el corto plazo,|asi como los
pasivos financiaros que designa la Mutua en &l momento del reconocimiento inicial para su inclusion
en esla categoria por resultar en una informacidn méas relevante., Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera
ni s& hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoracionas posterioras,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente imputables a la
emisidn se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en que surgen.
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MWISIONes ¥ pasivos caontingenie:

Las provisiones para costes de reestructuracion, deudas por los pagos asumidos derivados de los
convenios con entidades aseguradoras, litigios y ofras contingencias se reconocen cuando la
Mutua tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados,
&5 probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe
se pueda estimar de forma fiable. Mo se reconocen provisionas para pérdidas de explotacion
futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que s espera seran necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo da interds que reflaje las evaluacionas del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provision
con molivo de su aclualizacidn se reconccen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisionas con vencimiento inferior o igual a un afo con un efecto financiero no significalivo
no se descuenian. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision
sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un active independiente, siempre
que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o No uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Mutua.

La Mutua dispone de politicas internas sobra suscripcidn y constitucion de reservas, gestion de

activos y pasivos, gestion de los riesgos de inversion, liquidez, concentracion, operacional y sobre
reasequro, que enumeran las madidas establecidas para minimizar cada uno de astos riesgos.

Mo aplica.

Mo existe ofra Informacidn relevante sobre valoracitn a efectos de solvencia.
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Como se ha indicado, a efectos de Solvencia |l, los fondos propios se dividen en fondos basicos y
complementarios. Ademas, en funcidn de la disponibilidad para absorber las potenciales pérdidas
de |la entidad, se clasifican en fondos de nivel 1, 2 0 3. Asi, son fondos propios basicos de nivel 1
aquellos que no estan sujetos a los requerimientos de subordinacidn y disponibilidad permaneants
como, en el caso de ASEMAS, el fondo mutual desembolsado v las reservas, incluida la resenva
que surge de la conciliacion de los balances contable y econdmico. Son fondos de nivel 2 las
cuotas de ingreso, que se abonan en tres afios, por la parte pendiente de desambolso.

Sequn los estatulos de ASEMAS, el fondo mutual tiene cardcter parmanania y su cuantia sera como
minima la que delermine la legislacion vigente en cada momento. El fondo mutual se constituira
mediante acuerdo de la Asamblea General, siendo dotado

a) Con cargo a los excedentes de los ejercicios sociales, [a reserva por cuotas de ingraso, |as
resarvas voluntarias de libre disposicidn, las cuentas de regularizacion o cualquier otro recurso
licito.

by Por las aportaciones de los mutualistas. Los mecanismos que se instrumentan para hacer
efectivas las aportaciones de los mulualistas en cumplimiento de la normativa vigenie, estatulos v
acuerdos de Asamblea General, son:

= Aportacion al fondo mutual.

Desde el ejercicio 1999 y hasta 2016, en los recibos emitidos en las pdlizas de responsabilidad
civil, tanto de prima fija como variable, s incluyd un recargo porcentual sobre laprima an concepto
de aportacion al fondo mutual. El porcentaje se aprobd cada ejercicio por la :ﬁamblaa Genearal,
para el ejercicio siguente. |

1
« Cuotas de ingreso. ' ﬁ_/’

Cuando ingresa en la Mutua, el mutualista queda obligado a aportar en conceplo de cuola de
ingreso una cantidad fijada, que se abonara en un Gnico pago o en lres anualidadas, a su elaccidn.
Con las cuotas de ingreso, ordinarias o extraordinarias, se constituye una resarva patrimonial de la
que podra disponer, en su caso, la Asamblea General para &l incremento del fondo mutual o la
compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores. En la Asamblea General del afio 2022, se
acordd suprimir la exigencia de las cuotas de ingreso para aquellos que soliciten ingresar o
reingresar en la Mutua hasta nuevo acuerdo de la Asamblea,
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= Devolucion del fonde mutual y de las cuolas de ingreso.

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, cuando un mulualista causa baja en la Mutua,
se le reintegran las cantidades que hubiera aportado al fondo mutual y las cuotas de ingreso que
no hayan sido consumidas en cumplimiento de su funcién especifica y siempre con deduccion de
las canlidades que adeudase a la entidad. Segin el acuerdo tomado en la Asamblea del afio 2023,
las cantidades efeclivamente consumidas tanto de las aportaciones al fondo mutual (aportadas
hasta el afio 2016) como de las cuctas de ingreso (abonadas hasta el afio 2022) ascienden al 72,2%.

El resto no consumido, s decir el 27,8%, se reembolsaran a aquellos mutualistas que causan baja
an al ejercicio 2022 y siguientes.

= Derrama pasiva y reserva de estabilizacidn

Cuando el resultado econdmico de un ejercicio sea deficitario, o las garantias financieras resulten
insuficientas, se aplicara para su cobertura, en la medida legalmente permitida, el fondo de reserva,
hasta el limite gue acuerde la Asamblea General. Si éste no es bastante, la Asamblea General, a
propuasta del Consejo de Administracién, acordard el pago de una derrama pasiva o aporiacion
obligatoria. Todas estas aportaciones quedaran totalmente realizadas en el ejercicio sigulente al
que se havan producido los resultados.

Por su parte, la reserva de estabilizacion esta regulada por el articulo 45 del Real Decreto
2486/1998, de 20 de noviembre (articulo aun vigente, del antiguo Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados) en el que se establece que tendra caracter acumulative v
que tiene como finalidad alcanzar la eslabilidad técnica de cada ramo o riesgo. Se calculara y
dotard en aquellos riesgos gque, por su cardcter especial, nivel de incertidumbre o falta de
experiencia asl lo requieran, y se integrara por el imporie necesario para hacer frente a las
desviaciones aleatorias desfavorables de la siniestralidad. Las entidades aseguradoras deberdn
constituir esta reserva de estabilizacién, enire otros, en los seguros de responsabilidad ciwil
profesional y de dafios a la construccidn, hasta el limite del 35% de las primas de riesgo de propia
retencion. Este limite se incrementarad cuando asi se derive de la propia experiencia de la entidad.
La reserva de estabilizacion deberd dotarse en cada ejercicio por el im del recargo de
seguridad incluido en las primas devengadas, con el limite minimo previsto en [as bases lécnicas,
E! limite minimo no podra ser inferior al 2% de la prima comercial. g

_o—'—'_'_'.

= Derrama actliva R

Comprende aguellas partes del excedenle de un ejercicio que, no esté ra o realizar
aportaciones al fonde mutual o incrementar las reservas patrimoniales y con arrgglo a las normas
que determine la Asamblea General, a propuesta del Consejo de Administracion, destine a
distribuirse de forma individualizada entre los mulualistas bajo las reglas establecidas segln
estatutos. |

= Excedente del ejercicio |

Su importe se destinara en primer lugar al reintegro de las aportaciones para constituir el fondo
mutual o incrementar las reservas palrimoniales. El exceso se podra aplicar con arreglo a las normas
que eslablezca la Asamblea General, a propuesta del Consejo de Administracion.
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« (Oiras resarvas

Se encuentran constituidas por el Fondo de Reserva estatutario y Resarva por cuolas de ingreso,

que s& deslinaran para compensar pérdidas de ejercicios.

Los fondos propios de la Mutua a efectos de Solvencia |l se integran en el nivel 1y 2:

Variacian

Miwed 1 442 24T (S | 460.517 665 18.270.881
Nivel 2 273.148|  266.660 6470
Nveld | o 0 0

Total 442520233 460784635  18.264.402

Valores on £

Es o siguiente, en valor absoluto y en porcentaje:

Variagcion

Hivel 1 442247 085 460.517 965 18.270.881
Nivel2 ) 2?3.143. - 266,669 6470
ivel 3 i} 0 0
Taotal 442.520.233 4&1}.?54.“5_ 18.264.402
S5CR 124, T48. 354 1"3-.2.-15;[52;3 — 7.720.566
Ratio de cobertura 354,7% 347 8%
Valones an £

Es al siguiente, en valor absoluto y en porcentaje

Varacian

Bival 1 dd2 247 DBS 460517 965 18.270.BB1
Mived 2 273148 266, 655 -E.:;-I!_} ;
Miwel 3 L] 0 L]
Total a42.500.233 460, 784.635 16.264.402
MCR J1.167F.089 33117230 18530, 141
Ratio de cobarura 1.418.9% 1. 381 4%
Valores an €
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Las diferencias materiales derivan de los ajustes de actives y pasivos bajo Solvencia |l, en la
siguiente cuantia:

Variacidn
Patrimonio Meta Solenca | 282 758345 324.712.019 42 453 674
| Ajusies de Pasiva 156.135.200 132 856228 <ZAATHST
Ajustes do Activo 4.126.688 3.116.358 -1.01 0300
Fondos Propios Solvencia ll 442 520.233 | 460.784.635 1B.264.402 |
Valiaras an €

El ajuste fundamental de pasive proviene de los diferentes enfoques de valoracion aplicados en
Solvencia | (criterio contable) y en Solvencia |l (mejor eslimacion) para la partida de provisiones
técnicas, asi como del pasivo fiscal que se manifiesta consecuencia de |a diferencia anterior.

Los principales ajusies de activo provienen de los diferentes enfoques de valoracion aplicados en
Solvencia | (criterio contable) y en Solvencia Il (valor razonabla) para las categorias de inmuebles,
parlicipaciones ¥y recuperables de reaseguro,

| L]
|
No aplica. | hp—
. = 1
|

!
La Mutua no tenia fondos proplos complementarios ni en el ejercicio 2023 ni en el ejercicio
2024,

Mo ha sido deducida ninguna partida de los fondos propios, ni existe restriccion alguna que afecte
a su disponibilidad y transferibilidad dentro de la empresa, con excepcion de la mencionada para
el nivel 2.

Elvalor del SCR para la mutua al cierre del ejercicio 2024 fue de 132.468.920 €

El valor del MCR para la mutua al cierre del ejercicio 2024 fue de 33.117.230 €
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En ASEMAS se ha empleado la formula estindar para el célculo de todos sus madulos de riesgo,
siendo sus resultados:

Riesgo de mercado T2 281.816 1881422 gs40.608
Riesgo de conraparte 4.996.588 427308 -1.723.403
Riesgo de suscripcion salud 62350 | 60,608 1661
Riesgo de suscripcion no vida 74.835.225 78991631 | 4 156.408)
Diversificacin -32.384.296 34TH0057|  .1.406.661
Riesgo de actives intangibles a Lt

BSCR|  118.791.602|  126.365879| 7574287
 Rissgo operaciona) 5.956.662 5.102.942 146,980
sCR|  124.748.354 132488920 |  7720.586

Walcres an £

Mo se han aplicado simplificaciones en ninguno de los madulos de nesgo ni submodulos de la
fdrmula estandar.

En el cilculo del margen de riesgo, ASEMAS utiliza un método simplificado de acuerdo con lo
pravisto en el articulo 38 del Reglamento Delegado 2015/35. En particular, la simplificacion
aplicada es la regulada como métode 3, basada en la duracidn modificada) de la Direclriz 62 sobre
valoracidn de provisiones técnicas. \ :

\ "

1
.-'-"'-'.-

e
Mo se han utilizado parametros especificos en los médulos de ﬂg—gﬂ calculados con la fdrmula
estandar. !

\

No se han utilizado parametros especificos en los modulos de riesgo m!mlat}ﬂs con la férmula
estéandar ni se ha aplicado capital adicional impuesto por el regulador.

Mo se han utilizado parametros especificos en los madulos de riesgo calculados con la formula
estandar ni se ha aplicado capital adicional impuesio por el regulador.
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Los inputs utilizados son los que determina la dltima versidn de los Actos Delegados. A
continuacion, se detallan;

Seqguro y reaseguio proporcional de 5,142

proteccsin da kos ingresos
Seguro y reaseguro proporcional de 96,228
incendios ¥ alros dafos a los blenes
Sequro ¥y raaseﬁ_u.ru pmpmmml i 184,778 504
responsabilidad chvil general '

Primas emitldas netas
Seguro v reaseguro proporcional da 5775
protaceitn de los ingresos :
Saqung ¥ reasequio proponcional da 111,432
incandios y otngs dafios & bob biehag :
SEgum y reaseguno proporcional e
responsabilidad cvil geneeal ARATT0

\Valores en €

La evolucidn de los resultados del SCR y MCR en los dltimos dos Elerm:lus SEI ﬁ’%/i
confinuacion, en cifras expresadas en euros:

Variacldn

SCR 124.748.354 132, -lE'rE Wﬂ} T:TEU-EﬁE
MCR 31.187 085 33 1.I‘I.'-" EEU 1,930,141
Valores en €

El cambic mas significative con respecto al afio anterior se debe a las razones anteriormente
indicadas en el apartade "C. Perfil de riesgo” (incremento de la exposicion en Renta Variable y
aumento de las provisiones técnicas de siniesiros (BEL)).

Mo existe otra informacion relevante sobre gestion del capital.
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AMEXO | MODELOS DE INFORMACION CONFORME A LO DISPUESTO EN EL REGLAMENTO
DE EJECUCION (UE) 2015/2452

ANEKDQII CERTIFICACION DEL AUDITOR Y ACTUARIO DEL INFORME ESPECIAL DE
REVISION

ANEXO Il CERTIFICADOS

'5.“~._h .
o
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Clave de la entidad... M6

MOMBRE... ASEMAS MUTUA DE SEGURDS Y REASEGURDS A PRIMA FILIA

Primasz devengadas

Seguo duecto = bruls RO 28307, 353 025,74 32 830 752, AT 24 O8E B4

Firasegueo sceplado proponskonsl = Bruta |_RO20 5. 716573 5 TNEST.3T

P asegueo scoptedo no propoional - Biuto a0 0,00 0,00

Reategues chckda Parisipacién delieaseguio] RO 22533, BOB2 706,51 635683359
brgante rela Ra0Z00Y 57745 12 4TA 0L ES X2 5536 30,
Primaz imputadas

Seguo drecto = bauto ROZ0 24 76049 wetadzan| iz

Foaseguio aceptado propoecional = Biuto ROZ0 [T 0,00 5 TILEST.3T S TTLEST,

Rearegris sceplads no proporcional - Bruto | ROZ30 .80 _B.0h 000

Fleaseguo cedido Panicipacién del reaseguecl RO240 13.635.40 266.525.16 Eﬂj!ﬂ#i &mﬂam\
Importe neto RO300 5.065.03 58.963.91 32E51BIW) 32 eS5 10
Sinkestralidad [Sinkestros ncurrdoz]

Seguro duscio - biuto ROGW 2100000

Pesssgurs sceptade proporcasnal - Bruio ROGE0| 0,00

Rieadagurs sceptads na proposcional - Bruss | RO330| 0,00

Ressegues codids [Panizipacsbn del reaseguc) % 16.800,00]

4.200,00]

Variacidn de otias provisiones téonloas
Seqin diects = b

[Veracian

Fieasepan sceplado proporcional - Bade

Fleaiegaun soepledo no prapoicicnsl - Bas

Feareguo cedda (P sticipacibn del iesdeguro)
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e
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